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(b) an accountant who is an employee of
a firm of accountants.

846. (1) The shareholders of a bank holding
company shall, by ordinary resolution at the
first meeting of shareholders and at each
succeeding annual meeting, appoint a firm of
accountants to be the auditor of the bank
holding company until the close of the next
annual meeting.

(2) The remuneration of the auditor may be
fixed by ordinary resolution of the sharehold-
ers but, if not so fixed, shall be fixed by the
directors.

847. (1) A firm of accountants is qualified
to be an auditor of a bank holding company if

(@) two or more members thereof are
accountants who

(i) are members in good standing of an
institute or association of accountants
incorporated by or under an Act of the
legislature of a province,

(ii) each have at least five years experi-
ence at a senior level in performing audits
of a financial institution.

(iii) are ordinarily resident in Canada.
and

(iv) are independent of the bank holding
company: and

(b) the member of the firm jointly desig-
nated by the firm and the bank holding
company to conduct the audit of the bank
holding company on behalf of the firm is
qualified in accordance with paragraph (a).

(2) For the purposes of subsection (1),
(a) independence is a question of fact: and

(b) a member of a firm of accountants is
deemed not to be independent of a bank
holding company if that member or any
other member of the firm of accountants. or
if the firm of accountants

(i) is a director or an officer or employee
of the bank holding company or of any
affiliate of the bank holding company or
is a business partner of any director,
officer or employee of the bank holding
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b) le comptable employé par un cabinet
de comptables.

846. (1) Les actionnaires de la société de
portefeuille bancaire doivent. par résolution
ordinaire, a4 leur premiere assemblée et a
chaque assemblée annuelle subséquente.
nommer un cabinet de comptables a titre de
vérificateur de la soci€té. Le mandat du
vérificateur expire a la cloture de I'assemblée

annuelle suivante.

(2) La rémunération du vérificateur est
fixée par résolution ordinaire des actionnaires
ou, & défaut, par le conseil d’administration.

847. (1) Peut étre nommé vérificateur le
cabinet de comptables dont :

a) au moins deux des membres :

(i) sont membres en régle d’un institut ou
d’une association de comptables consti-
tués en personne morale sous le régime
d’une loi provinciale,

(ii) possedent chacun cing ans d'expé-
rience au niveau supérieur dans 1'exécu-
tion de la vérification d’institutions fi-
nancieres, :

(ii1) résident habituellement au Canada,

(iv) sont indépendants de la soci€té de
portefeuille bancaire:

b) le membre désigné conjointement avec
la société pour la vérification satisfait par
ailleurs aux critéeres énumeéres a 1'alinéa a).

(2) Pour I'application du paragraphe (1) :
a) I'indépendance est une question de fait;

b) un membre d’un cabinet de comptables
est réputé ne pas étre indépendant de la
société si lui-méme ou un autre membre du
cabinet. ou si le cabinet de comptables
lui-méme :
(i) soit est administrateur, dirigeant ou
employé de la société ou d'une entité de
son groupe ou est associ€ en affaires avec
un des administrateurs, dirigeants ou
employé€s de la société ou d une entité de
son groupe,
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company or of any affiliate of the bank
holding company.

(ii) beneficially owns or controls, direct-
ly or indirectly, a material interest in the
shares of the bank holding company or of
any affiliate of the bank holding compa-
ny, or

(iii) has been a liquidator. trustee in
bankruptcy. receiver or receiver and
manager of any affiliate of the bank
holding company within the two years
immediately preceding the firm’s pro-
posed appointment as auditor of the bank
holding company, other than an affiliate
that is a subsidiary of the bank holding
company acquired pursuant to section
934 or through a realization of security
pursuant to section 935.

(3) Within fifteen days after appointing a
firm of accountants as auditor of a bank
holding company. the bank holding company
and the firm of accountants shall jointly
designate a member of the firm who has the
qualifications described in subsection (1) to
conduct the audit of the bank holding compa-
ny on behalf of the firm and the bank holding
company shall forthwith notify the Superin-
tendent in writing of the designation.

(4) Where for any reason a member of a firm
of accountants designated pursuant to subsec-
tion (3) ceases to conduct the audit of the bank
holding company. the bank holding company
and the firm of accountants may jointly
designate another member of the same firm of
accountants who has the qualifications de-
scribed in subsection (1) to conduct the audit
of the bank holding company and the bank
holding company shall forthwith notify the
Superintendent in writing of the designation.

(5) In any case where subsection (4) applies
and a designation is not made pursuant to that
subsection within thirty days after the desig-
nated member ceases to conduct the audit of
the bank holding company. there shall be
deemed to be a vacancy in the office of auditor
of the bank holding company.

(i) soit possede a titre de véritable
propriétaire ou contréle. directement ou
indirectement. un intérét important dans
des actions de la société ou d'une entité
de son groupe,

(iii) soit a été séquestre. séquestre-gérant.
liquidateur ou syndic de faillite de toute
entité du groupe dont fait partie la société
dans les deux ans précédant la date de la
proposition de la nomination du cabinet
au poste de vérificateur. sauf si 1'entité
est une filiale de la société acquise
conformément 2 larticle 934 ou dont
I'acquisition découle de la réalisation
d'une siireté en vertu de 1'article 935.

(3) Dans les quinze jours suivant la nomina-
tion d'un cabinet de comptables. la société et
le cabinet désignent conjointement un mem-
bre qui remplit les conditions du paragraphe
(1) pour effectuer la vérification au nom du
cabinet; la société en avise sans délai par €crit
le surintendant.

(4) Si. pour une raison queiconque. le
membre désigné cesse de remplir ses fonc-
tions. la société et le cabinet de comptables
peuvent désigner conjointement un autre
membre qui remplit les conditions du paragra-
phe (1); la société en avise sans délai par écrit
le surintendant.

(5) Dans le cas visé au paragraphe (4), faute
de désignation dans les trente jours de la
cessation des fonctions du membre, le poste de
vérificateur est déclaré vacant.
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848. (1) An auditor that ceases to be
qualified under section 847 shall resign forth-
with after any member of the firm becomes
aware that the firm has ceased to be so
qualified.

(2) Any interested person may apply to a
court for an order declaring that an auditor of
a bank holding company has ceased to be
qualified under section 847 and declaring the
office of auditor to be vacant.

849. (1) The shareholders of a bank holding
company may. by ordinary resolution at a
special meeting. revoke the appointment of an
auditor.

(2) The Superintendent may at any time
revoke the appointment of an auditor made
under subsection (3) or 846(1) or section 851
by notice in writing signed by the Superinten-
dent and sent by registered mail to the auditor
and to the bank holding company addressed to
the usual place of business of the auditor and
the bank holding company.

(3) A vacancy created by the revocation of
the appointment of an auditor under subsec-
tion (1) may be filled at the meeting at which
the appointment was revoked and. if not so
filled. shall be filled by the directors under
section 851.

850. (1) An auditor of a bank holding
company ceases to hold office when

(a) the auditor resigns: or

(b) the appointment of the auditor is
revoked by the shareholders or the Superin-
tendent.

(2) The resignation of an auditor becomes
effective at the time a written resignation is
sent to the bank holding company or at the
time specified in the resignation. whichever is
later.

851. (1) Subject to subsection 849(3).
where a vacancy occurs in the office of auditor
of a bank holding company, the directors shall
forthwith fill the vacancy. and the auditor so
appointed holds office for the unexpired term
of office of the predecessor of that auditor.

ch.9

848. (1) Le vérificateur doit se démettre dés
qu'a la connaissance d'un des membres de son
cabinet, celui-ci ne remplit plus les conditions
prévues a I"article 847.

(2) Tout intéressé peut demander au tribu-
nal de déclarer. par ordonnance. qu'un vérifi-
cateur de la société de portefeuille bancaire ne
remplit plus les conditions prévues a I'article
847 et que son poste est vacant.

849. (1) Les actionnaires peuvent, par
résolution ordinaire adoptée lors d'une assem-
blée extraordinaire, révoquer un vérificateur.

(2) Le surintendant peut & tout moment
révoquer le vérificateur nommé conformé-
ment aux paragraphes (3) ou 846(1) ou a
I'article 851 par avis écrit portant sa signature
et envoyé par courrier recommandé a I'éta-
blissement habituel d’affaires du vérificateur

et de la société de portefeuilie bancaire.

(3) La vacance créée par la révocation du
vérificateur conformément au paragraphe (1)
peut étre comblée lors de I'assemblée ou
celle-ci a eu lieu; a défaut, elle est comblée par
le conseil d’administration en application de
I"article 851.

850. (1) Le mandat du vérificateur prend fin
a, selon le cas :

a) sa démission:

b) sa révocation par les actionnaires ou le
surintendant.

(2) La démission du vérificateur prend effet
a la date de son envoi par écrit a la société de
portefeuille bancaire ou. si elle est postérieu-
re. a la date qui y est précisée.

851. (1) Sous réserve du paragraphe 849(3),
le conseil d'administration pourvoit sans délai
a toute vacance; le nouveau vérificateur est en
poste jusqu'a ['expiration du mandat de son
prédécesseur.
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(2) Where the directors fail to fill a vacancy
in accordance with subsection (1), the Super-
intendent may fill the vacancy and the auditor
so appointed holds office for the unexpired
term of office of the predecessor of that
auditor.

(3) Where the Superintendent has, pursuant
to subsection (2), appointed a firm of accoun-
tants to fill a vacancy, the Superintendent shall
designate the member of the firm who is to
conduct the audit of the bank holding compa-
ny on behalf of the firm.

852. (1) The auditor of a bank holding
company is entitled to receive notice of every
meeting of shareholders and, at the expense of
the bank holding company, to attend and be
heard thereat on matters relating to the duties
of the auditor.

(2) If a director or shareholder of a bank
holding company, whether or not the share-
holder is entitled to vote at the meeting, gives
written notice, not less than ten days before a
meeting of shareholders, to an auditor or
former auditor of the bank holding company
that the director or shareholder wishes the
auditor’s attendance at the meeting. the audi-
tor or former auditor shall attend the meeting
at the expense of the bank holding company
and answer questions relating to the auditor’s
or former auditor’s duties as auditor.

(3) A director or shareholder who gives
notice under subsection (2) shall send concur-
rently a copy of the notice to the bank holding
company and the bank holding company shall
forthwith send a copy thereof to the Superin-
tendent.

(4) The Superintendent may attend and be
heard at any meeting referred to in subsection
(2).

853. (1) An auditor of a bank holding
company that

(a) resigns.

(b) receives a notice or otherwise learns of
a meeting of shareholders called for the
purpose of revoking the appointment of the
auditor. or

Financial Institutions

2 A défaut de nomination par le conseil
d’administration, le surintendant peut y procé-
der; le nouveau vérificateur reste en poste
jusqu'a I'expiration du mandat de son prédé-
cesseur.

(3) Le cas échéant, le surintendant. s’il a
nommé un cabinet de comptables, désigne le
membre du cabinet chargé d'effectuer la
vérification au nom de celui-ci.

852. (1) Le vérificateur de la société de
portefeuille bancaire a le droit de recevoir avis
de toute assemblée des actionnaires, d'y
assister aux frais de la société et d'y étre
entendu sur toute question relevant de ses
fonctions.

(2) Le vérificateur — ancien ou en exerci-
ce—4a qui 'un des administrateurs ou un
actionnaire habile ou non & voter donne avis
écrit. au moins dix jours & I’avance, de la tenue
d’une assembiée des actionnaires et de son
désir de 1'y voir présent. doit y assister aux
frais de la société et répondre & toute question
relevant de ses fonctions.

(3) L administrateur ou I'actionnaire qui
donne I’avis en fait parvenir simultanément
un exemplaire 2 la société, laquelie en adresse
sans délai copie au surintendant.

(4) Le surintendant peut assister a I'assem-
blée et y étre entendu.

853. (1) Est tenu de soumettre a la société
de portefeuilie bancaire et au surintendant une
déclaration écrite exposant les motifs de sa
démission ou de son opposition aux mesures
envisagées le vérificateur de la société qui,
selon le cas :

a) démissionne;
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(¢) receives a notice or otherwise learns of
a meeting of directors or shareholders at
which another firm of accountants is to be
appointed in its stead, whether because of

the auditor’s resignation or ‘revocation of’

appointment or because the auditor’s term
of office has expired or is about to expire,

shall submit to the bank holding company and
the Superintendent a written statement giving
the reasons for the resignation or the reasons
why the auditor opposes any proposed action.

(2) Where a bank holding company re-
ceives a written statement referred to in
subsection (1) that relates to a resignation as
a result of a disagreement with the directors or
officers of the bank holding company or that
relates to a matter referred to in paragraph
(1)) or (c), the bank holding company shall
forthwith send a copy of the statement to each
shareholder who is entitled to vote at the
annual meeting of shareholders.

854. (1) Where an auditor of a bank holding
company has resigned or the appointment of
an auditor has been revoked, no firm of
accountants shall accept an appointment as
auditor of the bank holding company or
consent to be an auditor of the bank holding
company until the firm of accountants has
requested and received from the other auditor
a written statement of the circumstances and
reasons why the other auditor resigned or why.
in the other auditor’s opinion. the other
auditor’s appointment was revoked.

(2) Notwithstanding subsection (1). a firm
of accountants may accept an appointment or
consent to be appointed as auditor of a bank
holding company if. within fifteen days after
a request under that subsection is made. no
reply from the other auditor is received.

(3) Unless subsection (2) applies. an ap-
pointment as auditor of a bank holding
company is void if subsection (1) has not been
complied with.

855. (1) The auditor of a bank holding
company shall make such examination as the
auditor considers necessary to enable the
auditor to report on the annual statement and
on other financial statements required by this

ch.9

b) est informé. notamment par voie d avis.
de la convocation d'une assemblée des
actionnaires ayant pour but de le révoquer:

¢) est informé, notamment par voie d’avis.
de la tenue d'une réunion du conseil
d’administration ou d'une assemblée des
actionnaires destinée 4 pourvoir le poste de
vérificateur par suite de sa démission. de sa
révocation ou de I’expiration’ effective ou
prochaine de son mandat.

(2) Si la déclaration a trait soit a la
démission du vérificateur en raison d'un
désaccord avec les administrateurs ou diri-
geants. soit & une question visée aux alinéas
(1)b) ou c). la société en fait parvenir sans
délai un exemplaire & chaque actionnaire
habile & voter a I"assemblée annuelle.

854. (1) Aucun cabinet de comptables ne
peut accepter de remplacer le vérificateur qui
a démissionné ou a €té révoqué sans aupara-
vant avoir demandé et obtenu de celui-ci une
déclaration écrite exposant les circonstances
justifiant sa démission. ou expliquant. seion
lui. sa révocation.

(2) Par dérogation au paragraphe (1), tout
cabinet peut accepter d’étre nommé vérifica-
teur en |'absence de réponse dans les quinze
jours 2 la demande de déclaration écrite.

(3) Sauf dans le cas prévu au paragraphe (2).
I'inobservation du paragraphe (1) entraine la
nullité de la nomination.

855. (1) Le vérificateur de la société de
portefeuille bancaire procéde a I'examen qu'il
estime nécessaire pour faire rapport sur le
rapport annuel et sur les autres états financiers
qui doivent. aux termes de la présente partie,
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Part to be placed before the shareholders.
except such annual statements or parts thereof
as relate to the period referred to in subpara-
graph 840(1)a)(ii).

(2) The examination of the auditor referred
to in subsection (1) shall, except as otherwise
specified by the Superintendent. be conducted
in accordance with generally accepted audit-
ing standards. the primary source of which is
the Handbook of the Canadian Institute of
Chartered Accountants.

856. (1) On the request of the auditor of a
bank holding company. the present or former
directors. officers. employees or agents of the
bank holding company shall. to the extent that
such persons are reasonably able to do so,

(a) permit access to such records, assets and
security held by the bank holding company
or any entity in which the bank holding
company has a substantial investment. and

(b) provide such information and explana-
tions

as are. in the opinion of the auditor. necessary
to enable the auditor to perform the duties of
the auditor of the bank holding company.

(2) On the request of the auditor of a bank
holding company, the directors of the bank
holding company shall. to the extent that they
are reasonably able to do so.

(a) obtain from the present or former
directors. officers. employees and agents of
any entity in which the bank holding
company has a substantial investment the
information and explanations that such
persons are reasonably able to provide and
that are, in the opinion of the auditor.
necessary to enable them to perform the
duties of the auditor of the bank holding
company: and

(b) provide the auditor with the information
and explanations so obtained.

(3) A person who in good faith makes an
oral or written communication under subsec-
tion (1) or (2) shall not be liable in any civil
action arising from having made the commu-
nication.

étre présentés aux actionnaires. a 1'exception
des états financiers ou des parties d'états
financiers se rapportant & la période visée au
sous-alinéa 840(1)a)(ii).

(2) Sauf spécification contraire du surinten-
dant, le vérificateur applique les normes de
vérification généralement reconnues et prin-
cipalement celles qui sont énoncées dans le

-Manuel de I'Institut canadien des comptables

agréés.

856. (1) Les administrateurs. dirigeants,
employés ou mandataires de la société de
portefeuille bancaire, ou leurs prédécesseurs.
doivent, a la demande du vérificateur et dans
la mesure ol. d'une part. ils peuvent le faire et.
d’autre part, le vérificateur 1'estime nécessai-
re a I’exercice de ses fonctions :

a) lui donner accés aux registres. éléments
d"actif et slretés détenus par la société ou
par toute entit€ dans laquelle elle détient un
intérét de groupe financier:

b) lui fournir des renseignements ou éclair-
cissements.

(2) A la demande du vérificateur. le conseil
d’administration de la société doit dans la
mesure du possible : '

a) obtenir des administrateurs. dirigeants.

employés et mandataires de toute entité

dans laquelle la société détient un intérét de
groupe financier. ou de leurs prédécesseurs,
les renseignements et €claircissements que
ces personnes sont en mesure de fournir et
que le vérificateur estime nécessaires a
I"exercice de ses fonctions:

b) lui fournir les renseignements et éclair-
cissements ainsi obtenus.

(3) Nul n’encourt de responsabilité civile
pour avoir fait. de bonne foi. une déclaration
orale ou écrite en vertu du paragraphe (1) ou
2).
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857. (1) The Superintendent may. in writ-
ing. require that the auditor of a bank holding
company report to the Superintendent on the
extent of the procedures of the auditor in the
examination of the annual statement and may.
in writing. require that the auditor enlarge or
extend the scope of that examination or direct
that any other particular procedure be per-
formed in any particular case, and the auditor

shall comply with any such requirement of the -

Superintendent and report to the Superinten-
dent thereon.

(2) The Superintendent may. in writing.
require that the auditor of a bank holding
company make a particular examination to
determine whether any procedures adopted by
the bank holding company may be prejudicial
to the interests of depositors, policyholders or
creditors of any federal financial institution
that is affiliated with the bank holding compa-
ny, or any other examination as, in the
Superintendent’s opinion. the public interest
may require. and report to the Superintendent
thereon.

(3) The Superintendent may direct that a
special audit of a bank holding company be
made if, in the opinion of the Superintendent.
it is so required and may appoint for that
purpose a firm of accountants qualified pur-
suant to subsection 847(1) to be an auditor of
the bank holding company.

(4) The expenses entailed by any examina-
tion or audit referred to in any of subsections
(1) to (3) are payable by the bank holding
company on being approved in writing by the
Superintendent.

858. (1) The auditor shall. not less than
twenty-one days before the date of the annual
meeting of the shareholders of the bank
holding company. make a report in writing to
the shareholders on the annual statement
referred to in subsection 840(1).

{2) In each report required under subsection
(1), the auditor shall state whether. in the
opinion of the auditor. the annual statement
presents fairly. in accordance with the ac-
counting principles referred to in subsection
840(4). the financial position of the bank
holding company as at the end of the financial

ch.9

857. (1) Le surintendant peut exiger. par
écrit, que le vérificateur de la sociét€ de
portefeuille bancaire lui fasse rapport sur le
type de procédure utilisé lors de sa vérification
du rapport annuel: il peut en outre lui deman-
der. par écrit. d'étendre la portée de sa
vérification et lui ordonner de mettre en
oeuvre. dans certains cas. d’autres types de
procédure. Le vérificateur est tenu de se
conformer aux demandes du surintendant et
de 1ui faire rapport & ce sujet.

(2) Le surintendant peut exiger, par é€crit,
que le vérificateur de la société de portefeuille
bancaire procede & une vérification spéciale
visant & déterminer si les méthodes utilisées
par la société risquent de porter préjudice aux
intéréts des déposants, souscripteurs ou créan-
ciers d'une institution financiére fédérale de
son groupe. ainsi qu'a toute autre vérification

rendue nécessaire, & son avis. par I'intérét
public. et lui fasse rapport & ce sujet.

(3) Le surintendant peut. s’il ['estime
nécessaire. faire procéder 4 une vérification
spéciale et nommer a cette fin un cabinet de
comptables répondant aux exigences du para-
graphe 847(1).

(4) Les dépenses engagées en application
des paragraphes (1) a (3) sont. si elles sont
autorisées par écrit par le surintendant. 4 la
charge de la société.

858. (1) Au moins vingt et un jours avant la
date de I'assemblée annuelle. le vérificateur
établit un rapport écrit a I'intention des
actionnaires concernant le rapport annuel
prévu au paragraphe 840(1).

(2) Dans chacun des rapports prévus au
paragraphe (1), le vérificateur déclare si. a son
avis. le rapport annuel présente fidelement.
selon les principes comptables visés au para-
graphe 840(4), la situation financiere de la
société de portefeuille bancaire a la cloture de
I'exercice auquel il se rapporte ainsi que le
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year to which it relates and the results of the
operations and changes in the financial posi-
tion of the bank holding company for that
financial year.

(3) In each report referred to in subsection
(2). the auditor shall include such remarks as
the auditor considers necessary when

(a) the examination has not been made in
accordance with the auditing standards
referred to in subsection 855(2):

(b) the annual statement has not been
prepared on a basis consistent with that of
the preceding financial year: or

(c) the annual statement does not present
fairly, in accordance with the accounting
principles referred to in subsection 840(4),
the financial position of the bank holding
company as at the end of the financial year
to which it relates or the results of the
operations or changes in the financial
position of the bank holding company for
that financial year.

859. (1) The auditor of a bank holding
company shall, if required by the sharehold-
ers, audit and report to the shareholders on any
financial statement submitted by the directors
to the shareholders. and the report shail state
whether, in the opinion of the auditor. the
financial statement presents fairly the in-
formation required by the shareholders.

(2) A report of the auditor made under
subsection (1) shall be attached to the finan-
cial statement to which it relates and a copy of
the statement and report shall be sent by the
directors to every shareholder and to the
Superintendent.

860. (1) A bank holding company shall take
all necessary steps to ensure that each of its
subsidiaries has as its auditor the auditor of the
bank holding company.

(2) Subsection (1) applies in the case of a
subsidiary that carries on its operations in a
country other than Canada unless the laws of
that country do not permit the appointment of
an auditor of the bank holding company as the
auditor of that subsidiary.

résultat de ses opérations et les modifications
survenues dans sa situation financiére au
cours de cet exercice.

(3) Dans chacun des rapports. le vérifica-
teur inclut les observations qu'il estime néces-
saires dans les cas ol :

a) I'examen n’a pas été€ effectué selon les
normes de vérification visées au paragraphe
855(2):

b) le rapport annuel en question et celui de
I’exercice précédent n’ont pas été établis
sur la méme base:

¢) le rapport annuel, compte tenu des
principes comptables visés au paragraphe
840(4), ne reflete pas fidelement soit la
situation financiere de la société a la cl6ture
de I'exercice auquel il se rapporte, soit le
résultat de ses opérations, soit les modifica-
tions survenues dans sa situation financiére
au cours de cet exercice.

859. (1) Si les actionnaires l'exigent, le
vérificateur de la société de portefeuille
bancaire vérifie tout état financier soumis par
le conseil d’administration aux actionnaires;
le rapport que le vérificateur leur fait doit
indiquer si. a son avis, 1'état financier présente
fidelement les renseignements demandés.

{(2) Le rapport en question est annexé a 1'état
financier auquel il se rapporte; le conseil
d’administration en fait parvenir un exemplai-
re. ainsi que de 1'état. & chaque actionnaire et
au surintendant.

860. (1) La soci€té de portefeuille bancaire
prend toutes les dispositions nécessaires pour
que son vérificateur soit nommé vérificateur
de ses filiales.

(2) Le paragraphe (1) s’applique dans le cas
d'une filiale qui exerce son activité dans un
pays étranger sauf si les lois de ce pays ne le
permettent pas.
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(3) Subsection (1) does not apply in respect
of any particular subsidiary where the bank
holding company. after having consulted its
auditor, is of the opinion that the total assets of
the subsidiary are not a material part of the
total assets of the bank holding company.

861. (1) The auditor of a bank holding
company is entitled to receive notice of every
meeting of the audit committee of the bank
holding company and. at the expense of the
bank holding company. to attend and be heard
at that meeting.

(2) If so requested by a member of the audit
committee, the auditor shall attend every
meeting of the audit committee held during
the member’s term of office.

862. (1) The auditor of a bank holding
company or a member of the audit committee
may cal} a meeting of the audit committee.

(2) The chief internal auditor of a bank
holding company or any officer or employee
of the bank holding company acting in a
similar capacity shall, at the request of the
auditor of the bank holding company and on
receipt of reasonable notice. meet with the
auditor.

863. (1) A director or an officer of a bank
holding company shall forthwith notify the
audit committee and the auditor of the bank
holding company of any error or misstatement
of which the director or officer becomes aware
in an annual statement or other financial
statement on which the auditor or any former
auditor has reported.

(2) If the auditor or former auditor of a bank
holding company is notified or becomes
aware of an error or misstatement in an annual
statement or other financial statement on
which the auditor reported and in the opinion
of the auditor the error or misstatement is
material, the auditor or former auditor shall
inform each director of the bank holding
company accordingly.

(3) When under subsection (2) the auditor
or former auditor of a bank holding company
informs the directors of an error or misstate-
ment in an annual statement or other financial
statement. the directors shall

(3) Dans le cas ol la soci€té. apres consulta-
tion de son vérificateur. estime que |actif total
d'une de ses filiales ne représente pas une
partie importante de son actif total. le paragra-
phe (1) ne s’applique pas a cette filiale.

861. (1) Le vérificateur a droit aux avis des
réunions du comité de vérification de la
société de portefeuille bancaire et peut y
assister aux frais de celle-ci et y étre entendu.

(2) A la demande de tout membre du comité
de vérification. le vérificateur assiste a toutes
réunions de ce comité tenues au cours du
mandat de ce membre.

862. (1) Le comité de vérification peut étre
convoqué par I'un de ses membres ou par le
vérificateur.

(2) Le vérificateur en chef interne ou tout
dirigeant ou employ€ de la société¢ de porte-
feuille bancaire occupant des fonctions analo-
gues doit rencontrer le vérificateur de la
société si celui-ci lui en fait la demande et I'en
avise en temps utile.

863. (1) Tout administrateur ou dirigeant
doit sans délai aviser le comité de vérification
ainsi que le vérificateur des erreurs ou rensei-
gnements inexacts qu’il reléve dans un rapport
annuel ou tout autre €tat financier ayant fait
I'objet d'un rapport de ce dernier ou de ses
prédécesseurs.

(2) Le vérificateur ou ceux de ses prédéces-
seurs qui prennent connaissance d'une erreur
ou d'un renseignement inexact et. a leur avis,
important dans le rapport annuel ou tout autre
état financier sur lequel ils ont fait rapport
doivent en informer chaque administrateur.

(3) Une fois mis au courant, le conseil
d’administration fait établir et publier un
rapport ou é€tat révisé ou informe par tous
autres moyens les actionnaires et le surinten-
dant des erreurs ou renseignements inexacts
qui lui ont été révéiés.
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(a) prepare and issue a revised annual
statement or financial statement: or

(b) otherwise inform the shareholders and
the Superintendent of the error or misstate-
ment.

864. Any oral or written statement or report
made under this Part by the auditor or former
auditor of a bank holding company has
qualified privilege.

Remedial Actions

865. Sections 334 to 338 apply in respect of
bank holding companies, subject to the fol-
lowing:

(a) references to “‘bank™ in those sections

are to be read as references to ‘‘bank
holding company™: and
(b) references to “this Act”™ in those

sections are to be read as references to “this

n

Part™.

Liquidation and Dissolution

866. For the purposes of subsections 346(1)
and 347(1) and (2). sections 348 to 352.
subsection ' 353(1), sections 355 and 357 to
359, subsections 363(3) and (4) and section
368, “court’” means a court having jurisdic-
tion in the place where the bank holding
company has its head office.

867. (1) Subsection (2) and sections 342 to
365. 368 and 868 do not apply to a bank
holding company that is an insolvent person or
a bankrupt as those terms are defined in
subsection 2(1) of the Bankruptcy and Insol-
vency Act.

(2) Any proceedings taken under this Divi-
sion to dissolve or to liquidate and dissolve a
bank holding company shall be stayed if the
bank holding company is at any time found. in
a proceeding under the Bankruptcy and Insol-
vency Act, to be an insolvent person as defined
in subsection 2(1) of that Act.

(3) The Winding-up and Restructuring Act
does not apply to a bank holding company.

Financial Institutions

864. Le vérificateur et ses prédécesseurs
jouissent d'une immunité relative en ce qui
concerne les déclarations orales ou écrites et
les rapports faits par eux aux termes de la
présente partie.

Recours judiciaires

865. Les articles 334 a 338 s"appliquent a la
société de portefeuille bancaire: toutefois.
pour 1"application de ces dispositions :

a) la mention de la banque vaut mention de
la société de portefeuille bancaire:

b) la mention de la présente loi vaut
mention de la présente partie.

Liquidation et dissolution

866. Pour lapplication des paragraphes
346(1) et 347(1) et (2). des articles 348 a 352,
du paragraphe 353(1). des articles 355 et 357
3 359. des paragraphes 363(3) et (4) et de
I'article 368, le tribunal est la juridiction
compétente du ressort du si¢ge de la société de
portefeuille bancaire.

867. (1) Le paragraphe (2) et les articles 342
a 365. 368 et 868 ne s’appliquent pas aux
sociétés de portefeuille bancaires qui sont des
personnes insolvables ou des faillis au sens du
paragraphe 2(1) de la Loi sur la faillite et
I"insolvabilité.

(2) Toute procédure soit de dissolution, soit
de liguidation et de dissolution, engagée aux
termes de la présente section est suspendue
dés la constatation du fait que la société de
portefeuille bancaire est une personne insol-
vable, au sens du paragraphe 2(1) de la Loi sur
la faillite et I'insolvabilité.

(3) La Loi sur les liquidations et les
restructurations ne s'applique pas a la société
de portefeuille bancaire.
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868. A liquidator appointed under this
Division to wind up the business of a bank
holding company shall provide the Superin-
tendent with such information relating to the

business and affairs of the bank holding -

company in such form as the Superintendent
requires.

Simple Liquidation

869. Sections 342 to 346 apply in respect of
bank holding companies. subject to the fol-
lowing:

(a) references to “‘bank” in those sections

are to be read as references to ‘‘bank

holding company™: and

(b) the reference to ““sections 143 and 144™

in subsection 343(1) is to be read as a

reference to ‘“‘sections 732 and 733"".

Court-supervised Liquidation

870. Sections 347 to 360 apply in respect of
bank holding companies. subject to the fol-
lowing:

(a) references to ‘“‘bank™ in those sections

are to be read as references to ‘‘bank

holding company™;

(b) the reference to ‘‘subsection 308(1)" in

subsection 353(1) is to be read as a refer-

ence to “subsection 840(1)""; and

(c) paragraph 354(a) is to be read without
reference to “‘or auditors™".

General

871. Sections 361 to 365 and 368 apply in
respect of bank holding companies. subject to
the following:

(a) references to “‘bank™ in those sections
are to be read as references to ‘“‘bank
holding company™;

(b) references to ‘“this Part”™ in those
sections are to be read as references to “"this
Division™:

(c) the reference to ‘“section 632" in

subsection 362(2) is to be read as a refer-
ence to “"section 9517";

(d) the reference to “section 366" in section
364 is to be read as a reference to “"section
872" : and

ch.9

868. Le liquidateur nommé conformément
a la présente section pour procéder a la
liquidation des activités de la société¢ de
portefeuille bancaire doit fournir au surinten-
dant. en la forme requise. les renseignements
pertinents que celui-ci exige.

Liquidation simple

869. Les articles 342 a 346 s appliquent a la
société de portefeuille bancaire: toutefois.
pour I’application de ces dispositions :

a) la mention de la banque vaut mention de
la société de portefeuille bancaire;

b) la mention. au paragraphe 343(1). des
articles 143 et 144 vaut mention des articles
732 et 733.

Surveillance judiciaire

870. Les articles 347 a 360 s’appliquent 2 la
société de ‘portefeuille bancaire: toutefois.
pour I"application de ces dispositions :

a) la mention de la banque vaut mention de
la société de portefeuille bancaire:

b) la mention. au paragraphe 353(1). du
paragraphe 308(1) vaut mention du para-
graphe 840(1):

¢) il n"est pas tenu compte. a I'alinéa 354a).
du fait qu'il peut y avoir plus d'un vérifica-
teur.

Dispositions générales

871. Les articles 361 a 365 et 368 s appli-
quent a la société de portefeuille bancaire:
toutefois. pour I'application de ces disposi-
tions :

a) la mention de la banque vaut mention de
la société de portefeuille bancaire:

b) la mention «présente partie » vaut
mention de « présente section »;

c) la mention, au paragraphe 362(2), de
"article 632 vaut mention de I"article 951:

d) la mention. a I'article 364, de I'article
366 vaut mention de 1'article 872;
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(e) the reference to “'sections 366 and 367"
in section 365 is to be read as a reference to
“section 872",

872. (1) On the dissolution of a bank
holding company under this Act, the portion
of the property distributable to a creditor or
shareholder who cannot be found shall be
converted into money and paid to the Receiver
General.

(2) A payment under subsection (1) is
deemed to be in satisfaction of a debt or claim
of such creditor or shareholder.

(3) If at any time a person establishes that he
or she is entitled to any moneys paid to the
Receiver General under this Act, the Receiver
General shall pay an equivalent amount to him
or her out of the Consolidated Revenue Fund.

Division 7
OWNERSHIP

Constraints on Ownership

873. Sections 370 and 371 apply in respect
of bank holding companies. except that refer-
ences to “bank’ in section 371 are to read as
references to “‘bank holding company’.

874. Except as permitted by this Division,
no person shall have a significant interest in
any class of shares of a bank holding company.

875. (1) Subject to section 876. no person,
or entity controlled by a person. shall, without
the approval of the Minister. purchase or
otherwise acquire any share of a bank holding
company or purchase or otherwise acquire
control of any entity that holds any share of a
bank holding company if

(a) the acquisition would cause the person
to have a significant interest in any class of
shares of the bank holding company: or

(b) if the person has a significant interest in
a class of shares of the bank holding
company, the acquisition would increase
the significant interest of the person in that
class of shares. ‘

Financial Institutions

¢) la mention, a I'article 365, des articles
366 et 367 vaut mention de 1'article 872.

872. (1) La partie des biens a remettre. par
suite de la dissolution d'une société de
portefeuille bancaire en vertu de la présente
loi, 2 tout créancier ou actionnaire introuvable
doit étre réalisée en numéraire et le produit
versé au receveur général.

(2) Le versement prévu au paragraphe (1)
est réputé régler le créancier ou dédommager
I'actionnaire.

(3) Le receveur général doit verser. sur le
Trésor, une somme égale a celle qu’il a regue.
4 toute personne qui la réclame a bon droit
selon la présente loi.

SECTION 7
PROPRIETE

Restrictions a la propriété

873. Les articles 370 et 371 sappliquent &
la société de portefeuille bancaire: toutefois.
pour application de I'articie 371, la mention
de la banque vaut mention de la société de
portefeuille bancaire.

874. 11 est interdit de détenir un intérét
substantiel dans une catégorie d’actions d’une
société de portefeuille bancaire sauf autorisa-
tion au titre de la présente section.

875. (1) Sous réserve de 1'article 876, il est
interdit-2 une personne — ou a I'entité qu'elle
controle — d'acquérir, sans I'agrément du
ministre, des actions d’une société de porte-
feuille bancaire ou le contrdle d’une entité qui
détient de telles actions si !"acquisition :

a) lui confére un intérét substantiel dans une
catégorie d’actions de la société de porte-
feuille bancaire en question;

b) augmente I'intérét substantiel qu’elle
détient déja.
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(2) If, as a result of an amalgamation,
merger or reorganization. the entity that
results would have a significant interest in a
class of shares of a bank holding company, that
entity is deemed to be acquiring a significant
interest in that class of shares of the bank
holding company through an acquisition for
which the approval of the Minister is required.

876. (1) No person may be a major share-
holder of a bank holding company with equity
of five billion dollars or more.

(2) Subsection (1) does not apply to a
widely held bank that controls, within the
meaning of paragraphs 3(1)(a) and (d), the
bank holding company with equity of five
billion dollars or more if it controlled, within
the meaning of those paragraphs, the bank
holding company on the day the bank holding
company’s equity reached five billion dollars
and it has controlled, within the meaning of
those paragraphs, the bank holding company
since that day.

(3) Subsection (1) does not apply to a
widely held bank holding company that
controls. within the meaning of paragraphs
3(1Xa) and (d). the bank holding company
with equity of five billion dollars or more if the
widely held bank holding company con-
trolled, within the meaning of those para-
graphs, the bank holding company on the day
the bank holding company’s equity reached
five billion dollars and the widely held bank
holding company has controlled. within the
meaning of those paragraphs. the bank hold-
ing company since that day.

(4) Subsection (1) does not apply to any of
the following that controls, within the mean-
ing of paragraph 3(1)(d), the bank holding
company with equity of five billion dollars or
more if it controlled, within the meaning of
that paragraph, the bank holding company on
the day the bank holding company’s equity
reached five billion dollars and it has con-
trolied, within the meaning of that paragraph,
the bank holding company since that day:

-

ch.9

(2) Dans le cas ot une fusion, un regroupe-
ment ou une réorganisation confere a I'entité
qui en est issue un intérét substantiel dans une
catégorie d’actions d'une société de porte-
feuille bancaire, cette entité est réputée acqué-
rir un intérét substantiel dans cette catégorie
d’actions de Ia société de portefeuille bancaire
et cette acquisition requiert 1’agrément du
ministre.

N

876. (1) 11 est interdit & toute personne
d’étre un actionnaire important d’une société
de portefeuille bancaire dont les capitaux
propres sont égaux ou supérieurs a cing
milliards de dollars.

(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a la
banque 2 participation multiple qui contrdlait,
au sens des alinéas 3(1)a) et d), la société de
portefeuille bancaire dont les capitaux propres
sont égaux ou supérieurs a cing milliards de
dollars au moment ol les capitaux propres ont
atteint ce montant et n’a pas cessé de la
contrdler, au sens des mémes alinéas, depuis.

(3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 2 la
société de portefeuille bancaire & participation
multiple qui contrdle, au sens des alinéas
3(1a) et d), la société de portefeuille bancaire
dont les capitaux propres sont €gaux ou
supérieurs 2 cinq milliards de dollars si elle la
controlait, au sens des mémes alinéas. au
moment ol les capitaux propres de celle-ci ont
atteint ce montant et n'a pas cessé¢ de la
controler. au sens des mémes alinéas, depuis.

(4) Le paragraphe (1) ne s’applique pas aux
entités suivantes qui contrlaient, au sens de
I'alinéa 3(1)d), la société de portefeuille
bancaire dont les capitaux propres sont €gaux
ou supérieurs & cing milliards de dollars au
moment ol les capitaux propres ont atteint ce
montant et qui n'ont pas cessé de la controler,
au sens du méme alinéa, depuis :

a) une société de portefeuille d’assurances
a participation muitiple;
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(a) a widely held insurance holding compa-
ny:

(b) an eligible Canadian financial institu-
tion. other than a bank: or

(c) an eligible foreign institution.

(5) Subsection (1) does not apply to an
entity that controls. within the meaning of
paragraphs 3(1)(a) and (d), the bank holding
company with equity of five billion dollars or
more if the entity is controlled, within the
meaning of those paragraphs. by a widely held
bank to which subsection (2) applies. or a
widely held bank holding company to which
subsection (3) applies. that controls the bank
holding company. ‘

(6) Subsection (1) does not apply to an
entity that controls, within the meaning of
paragraph 3(1)(d), the bank holding company
with equity of five billion dollars or more if the
entity is controlled. within the meaning of that
paragraph, by

(a) a widely held insurance holding compa-
ny to which subsection (4) applies that
controls the bank holding company;

(b) an eligible Canadian financial institu-
tion, other than a bank, to which subsection
(4) applies that controls the bank holding
company; or

(c) an eligible foreign institution to which
subsection (4) applies that controls the bank
holding company.

877. (1) Despite section 876. if a bank
holding company with equity of five billion
dollars or more was formed as the result of an
amaigamation, a person who is a major
shareholder of the bank holding company on
the effective date of the letters patent of
amalgamation shall do all things necessary to
ensure that the person is no longer a major
shareholder of the bank holding company on
the day that is one year after that day or on the
day that is after any shorter period specified by
the Minister.

b) une institution financiére canadienne
admissible autre qu'une banque:

¢) une institution étrangére admissible.

(5) Le paragraphe (1) ne s’applique pas aux
personnes qui contrdlent. au sens des alinéas
3(1)a) et d). la société de portefeuille bancaire
dont les capitaux propres sont €gaux ou
supérieurs a cinq milliards de dollars et qui
sont elles-mémes contrdlées. au sens des
mémes alinéas, par une banque a participation
multiple visée au paragraphe (2). ou une
société de portefeuille bancaire a participation
multiple visée au paragraphe (3). qui contrdle
la société de portefeuille bancaire.

(6) Le paragraphe (1) ne s’applique pas aux
personnes qui contrdlent, au sens de I'alinéa
3(1)d), la société de portefeuille bancaire dont
les capitaux propres sont égaux ou supérieurs
a cing milliards de dollars et qui sont elles-mé-
mes contrdlées. au sens du méme alinéa. par
1'une ou I'autre des entités suivantes :

a) une société de portefeuille d'assurances
i participation multiple visée au paragraphe
(4) qui contrdle la société¢ de portefeuilie
bancaire:

b) une institution financiére canadienne
admissible — autre qu'une banque — vi-
sée au paragraphe (4) qui contrdie la société
de portefeuille bancaire:

c) une institution étrangére admissible visée
au paragraphe (4) qui contrdle la société de
portefeuille bancaire.

877. (1) Malgré I'article 876. si la société de
portefeuille bancaire dont les capitaux propres
sont égaux ou supérieurs 2 cing milliards de
dollars est issue d’'une fusion. la personne qui
est un actionnaire important & la date de prise
d’effet des lettres patentes de fusion est tenue
de prendre les mesures nécessaires pour que,
a I'expiration de I"année qui suit cette date ou
dans le délai plus court précisé par le ministre.
elle ne soit plus un actionnaire important de la
SOCI€té.
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(2) Subsection (1) does not apply to a
widely held bank or a widely held bank
holding company that controlled. within the
meaning of paragraphs 3(1)(a) and (d), one of
the applicants for the letters patent of amal-
gamation and that has controlled, within the
meaning of those paragraphs. the amalgam-
ated bank holding company since the effective
date of those letters patent.

(3) Subsection (1) does not apply to any of
the following that controlled. within the
meaning of paragraph 3(1)(d). one of the
applicants for the letters patent of amalgam-
ation if it has controlled, within the meaning
of that paragraph. the amalgamated bank
holding company since the effective date of
those letters patent:

(a) a widely held insurance holding compa-
ny;

(b) an eligible Canadian financial institu-
tion. other than a bank: or

(¢) an eligible foreign institution.

(4) Subsection (1) does not apply to an
entity that controls, within the meaning of
paragraphs 3(1)(a) and (d). the amalgamated
bank holding company if the entity is con-
trolled, within the meaning of those para-
graphs, by a widely held bank or widely held
bank holding company to which subsection
(2) applies that controls the amalgamated
bank holding company.

(5) Subsection (1) does not apply to an
entity that controls. within the meaning of
paragraph 3(1)(d). the amalgamated bank
holding company if the entity is controlled.
within the meaning of that paragraph. by any
of the following:

(a) a widely held insurance holding compa-
ny to which subsection (3) applies that
controls the amalgamated bank holding
company:

(b) an eligible Canadian financial institu-
tion to which subsection (3) applies. other
than a bank. that controls the amalgamated
bank holding company: or

ch.9

(2) Le paragraphe (1) ne s applique pas a la
banque ou 2 la société de portefeuille bancaire
a participation multiple qui contrélait, au sens
des alinéas 3(l)a) et d). I'un des requérants et
n'a pas cessé de controler. au sens des mémes
alinéas. la société de portefeuille bancaire
issue de la fusion depuis la date de prise d effet
des lettres patentes de fusion.

(3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas aux
entités ci-aprés qui contrdlaient. au sens de
I'alinéa 3(1)d). I'un des requérants et qui n’ont
pas cessé de contrdler. au sens du méme
alinéa. la société de portefeuille bancaire issue
de la fusion depuis la date de prise d’effet des
lettres patentes de fusion :

a) une société de portefeuille dassurances
a participation multiple;

b) une institution financiére canadienne
admissible autre qu’une banque:

¢) une institution étrangére admissible.

(4) Le paragraphe (1) ne s’applique pas aux
entités qui contrdlent, au sens des alinéas
3(1)a) et d). la société de portefeuille bancaire
issue de la fusion et qui sont elles-mémes
contrOlées. au sens des mémes alinéas, par une
banque a participation multiple ou une société
de portefeuille bancaire a participation multi-
ple a laquelle le paragraphe (2) s'applique et
qui contrle la société de portefeuille bancaire
issue de la fusion.

(5) Le paragraphe (1) ne s’applique pas aux
entités qui controlent. au sens de |'alinéa
3(1)d). la sociéi€¢ de portefeuille bancaire
issue de la fusion et qui sont elies-mémes
controlées, au sens du méme alinéa, par 'une
ou I’autre des entit€s suivantes :

a) une société de portefeuille d’assurances
& participation multiple a laquelle ie para-
graphe (3) s’applique et qui contrdle la
société de portefeuille bancaire issue de la
fusion:

b) une institution financiere canadienne
admissible — autre qu'une banque — a la-
quelle le paragraphe (3) sapplique et qui
contrble la société de portefeuille bancaire
issue de la fusion;
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(c) an eligible foreign institution to which
subsection (3) applies that controls the
amalgamated bank holding company.

(6) If general market conditions so warrant
and the Minister is satisfied that the person has
used the person’s best efforts to be in com-
pliance with subsection (1) on the required
day, the Minister may specify a later day as the
day from and after which the person must
comply with that subsection.

878. (1) If a person is a major shareholder
of a bank holding company with equity of less
than five billion dollars and the bank holding
company's equity reaches five billion dollars
or more, the person shall do all things
necessary to ensure that the person is not a
major shareholder of the bank holding compa-
ny on the day that is three years after the day
the bank holding company’s equity reached
five billion dollars.

(2) Subsection (1) does not apply if any of
subsections 876(2) to (6) applies to the person
in respect of the bank holding company.

(3) If general market conditions so warrant
and the Minister is satisfied that the person has
used the person’s best efforts to be in com-
pliance with subsection (1) on the required
day, the Minister may specify a later day as the
day from and after which the person must
comply with that subsection.

879. (1) If a widely held bank holding
company with equity of five billion dollars or
more controls a bank and a person becomes a
major shareholder of the bank or of any entity
that also controls the bank. the widely held
bank holding company must do all things
necessary to ensure that, on the day that is one
year after the person became a major share-
holder of the bank or entity that controls it,

(a) the widely held bank holding company
no longer controls the bank; or

(b) the bank or the entity that controls the
bank does not have any major shareholder
other than the widely held bank holding
company or any entity that it controls.

¢) une institution étrangére admissible a
laquelle le paragraphe (3) s’applique et qui
contrdle la société de portefeuille bancaire
issue de la fusion.

(6) Si les conditions générales du marché le
justifient et s’il est convaincu que la personne
a fait de son mieux pour se conformer au
paragraphe (1) dans le délai imparti, le

IS

. ministre peut reculer la date & compter de

laquelle elle devra se conformer a ce paragra-
phe.

878. (1) La personne qui est un actionnaire
important d'une société de portefeuille ban-
caire dont les capitaux propres sont inférieurs
a cinq milliards de dollars est tenue, si le
montant des capitaux propres de la sociét€ de
portefeuille bancaire passe & cing milliards de
dollars ou plus, de prendre les mesures
nécessaires pour que, a l'expiration des trois
ans qui suivent le moment o le montant est
atteint, elle ne soit plus un actionnaire impor-
tant de la société de portefeuille bancaire.

(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a la
personne si elle est visée a 1'un ou I'autre des
paragraphes 876(2) a (6) a 1'égard de la société
de portefeuille bancaire.

(3) Si les conditions générales du marché le
justifient et s’il est convaincu que la personne
a fait de son mieux pour se conformer au
paragraphe (1) dans le délai imparti. le
ministre peut reculer la date 4 compter de

“laquelle elle devra se conformer a ce paragra-

phe.

879. (1) La société de portefeuille bancaire
a participation multiple dont les capitaux
propres sont égaux ou sup€rieurs a cinq
milliards de dollars et qui controle une banque
ou une entité qui contrdle aussi la banque est
tenue, si une personne devient un actionnaire
important de la banque ou d’une entité qui
contrble aussi la banque, de prendre les
mesures nécessaires pour que, a I’expiration
de 1'année qui suit la date a laquelle la
personne est devenue actionnaire important

a) soit elle cesse de contrdler la banque;

b) soit la banque ou I’entité n’ait plus
dautre actionnaire important qu'elle ou
une entit€ qu’elle controle.
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(2) Subsection (1) does not apply in respect
of a bank with equity of less than two hundred
and fifty million dollars. or any other pre-
scribed amount.

(3) If general market conditions so warrant
and the Minister is satisfied that the widely
held bank holding company has used its best
efforts to be in compliance with subsection (1)
on the required day. the Minister may specify
a later day as the day from and after which it
must comply with that subsection.

879.1 (1) Despite subsection 879(1), if a
widely held bank holding company with
equity of five billion dollars or more controls
a bank in respect of which that subsection does
not apply by reason of subsection 879(2) and
the equity of the bank reaches two hundred
and fifty million dollars or more or any other
amount that is prescribed and on the day the
equity of the bank reaches two hundred and
fifty million dollars or more or the prescribed
amount, as the case may be, a person is a major
shareholder of the bank or of any entity that
also controls the bank, the widely held bank
holding company must do all things necessary
to ensure that. on the day that is three years
after that day,

(a) the widely held bank holding company
no longer controls the bank; or

(b) the bank or the entity that controls the
bank does not have any major shareholder
other than the widely held bank holding
company or any entity that the widely held
bank holding company controls.

(2) If general market conditions so warrant
and the Minister is satisfied that the widely
held bank holding company has used its best
efforts to be in compliance with subsection (1)
on the required day, the Minister may specify
a later day as the day from and after which it
must comply with that subsection.

880. No person who has a significant
interest in any class of shares of a widely held
bank holding company with equity of five
billion dollars or more may have a significant

ch.9

(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a
I'égard d'une banque dont les capitaux pro-
pres sont inférieurs a deux cent cinquante
millions de dollars ou le montant prévu par
reglement.

(3) Si les conditions générales du marché le
justifient et s’il est convaincu que la soci€té de
portefeuille bancaire a participation multiple
a fait de son mieux pour se conformer au
paragraphe (1) dans le délai imparti. le
ministre peut reculer la date & compter de
laquelle elle devra se conformer a ce paragra-

phe.

879.1 (1) Par dérogation au paragraphe
879(1), la société de poriefeuville bancaire a
participation multiple dont les capitaux pro-
pres sont égaux ou supérieurs a cing milliards
de dollars et qui contrdle une banque a
laquelle ce paragraphe ne s’applique pas en
raison du paragraphe 879(2) est tenue, si les
capitaux propres de la banque passent a deux
cent cinquante millions de dollars ou plus ou
au montant prévu par réglement et si a la date
ol le montant est atteint une personne est un
actionnaire important de la banque ou d’une
entité qui la contrdle aussi. de prendre les
mesures nécessaires pour que. a |’expiration
des trois ans qui suivent cette date :

a) soit elle cesse de contrdler la banque:

by soit la banque ou I'entité¢ n'ait plus
d’autre actionnaire important qu'elle-
méme ou une entité qu’elle controle.

(2) Si les conditions générales du marché le
justifient et s’il est convaincu que la société de
portefeuille bancaire & participation multiple
a fait de son mieux pour se conformer au
paragraphe (1) dans le délai imparti, le
ministre peut reculer la date 4 compter de
laquelle elle devra se conformer & ce paragra-

phe.

880. 1] est interdit a toute personne ayant un
intérét substantiel dans une catégorie quelcon-
que d'actions d'une société de portefeuille
bancaire A participation multiple dont les
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interest in any class of shares of a subsidiary
of the widely held bank holding company that
is a bank or a bank holding company.

881. No person who has a significant
interest in any class of shares of a bank holding
company may have a significant interest in
any class of shares of any widely held bank
with equity of five billion dollars or more, or
of any widely held bank holding company
with equity of five billion dollars or more. that
controls the bank holding company.

882. (1) No person shall control, within the
meaning of paragraph 3(1)(d). a bank holding
company with equity of five billion dollars or
more.

(2) Subsection (1) does not apply if any of
subsections 876(2) to (6) applies in respect of
the person in respect of the bank holding
company.

883. No person shall, without the prior
approval of the Minister. acquire control,
within the meaning of paragraph 3(1)(d). of a
bank holding company with equity of less than
five billion dollars.

884. A bank holding company with equity
of less than five billion dollars that controls a
bank to which subsection 378(1) applies is
deemed. for the purposes of sections 156.09.
727, 876. 879. 879.1, 880, 881, 882, 888 and
890, subsection 891(2), section 893 and
subsection 906(2), to be a bank holding
company with equity of five billion dollars or
more.

885. No person may control or be a major
shareholder of a bank holding company if the
person or an entity affiliated with the person

(a) has control of or has a substantial
investment in an entity that engages in
Canada in any personal property leasing
activity that a financial leasing entity within

Financial Institutions 4

capitaux propres sont égaux ou supérieurs a
cinq milliards de dollars d’avoir un intérét
substantiel dans une catégorie quelconque
d’actions d"une filiale de celle-ci qui est aussi
une société de portefeuille bancaire ou qui est
une banque.

881. Il est interdit & toute personne ayant un
intérét substantiel dans une catégorie quelcon-
que d'actions d'une société de portefeuille
bancaire d'avoir un intérét substantiel dans
une catégorie quelconque d'actions d'une
banque & participation multiple, ou d'une
société de portefeuille bancaire a participation
multiple, dont les capitaux propres sont égaux
ou supérieurs a cinq milliards de dollars qui
contrble la société de portefeuille bancaire.

882. (1) 11 est interdit & une personne de
contrler, au sens de I'alinéa 3(1)d), une
société de portefeuille bancaire dont les
capitaux propres sont égaux ou supérieurs a
cinq milliards de dollars.

(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a la
personne si elle est visée a I'un ou 1"autre des
paragraphes 876(2) a (6).

883. 1l est interdit. sans 1'agrément préala-
ble du ministre, d’acquérir le contrle, au sens
de 1'alinéa 3(1)d)., d une société de portefeuil-
le bancaire dont les capitaux propres sont
inférieurs a cinq milliards de dollars.

884. La société de portefeuille bancaire
dont les capitaux propres sont inférieurs a cinq
milliards de dollars et qui contrle une banque
a laquelle le paragraphe 378(1) s'applique est
réputée. pour [application des articles
156.09. 727. 876. 879, 879.1. 880. 881. 882,
888 et 890. du paragraphe 891(2). de I"article
893 et du paragraphe 906(2), étre une société
de portefeuille bancaire dont les capitaux
propres sont €gaux ou supérieurs a cing
milliards de dollars.

885. 11 est interdit a toute personne de
controler une société de portefeuille bancaire
ou d’'étre un actionnaire important de celle-ci
si elle ou une entité de son groupe :

a) contrdle une entité qui exerce au Canada
une activité de crédit-bail mobilier qu’une
entité s occupant de crédit-bail, au sens du

<
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the meaning of subsection 464(1) is prohib-
ited from engaging in: or

(b) engages in Canada in any personal
property leasing activity that a financial
leasing entity within the meaning of subsec-
tion 464(1) is prohibited from engaging in.

886. No person who controls a bank holding
company or who is a major shareholder of a
bank holding company, and no entity affili-
ated with that person. may

(a) control or have a substantial investment
in an entity that engages in Canada in any
personal property leasing activity that a
financial leasing entity within the meaning
of subsection 464(1) is prohibited from
engaging in; or

(b) engage in Canada in any personal
property leasing activity that a financial
leasing entity within the meaning of subsec-
tion 464(1) is prohibited from engaging in.

887. No bank holding company shall,
unless the acquisition of the share has been
approved by the Minister, record in its securi-
ties register a transfer or issue of any share of
the bank holding company to any person or to
any entity controlled by a person if

(a) the transfer or issue of the share would
cause the person to have a significant
interest in any class of shares of the bank
holding company; or

(b) where the person has a significant
interest in a class of shares of the bank
holding company, the transfer or issue of the
share would increase the significant interest
of the person in that class of shares.

888. On application by a bank holding
company, other than a bank holding company
with equity of five billion dollars or more, the
Superintendent may exempt any class of
non-voting shares of the bank holding compa-
ny the aggregate book value of which is not
more than 30 per cent of the aggregate book
value of all the outstanding shares of the bank
holding company from the application of
sections 875 and 887.

ch.9

paragraphe 464(1). n’est pas autorisée a
exercer ou détient un intérét de groupe
financier dans une telle entité:

b) exerce au Canada une activité de crédit-
bail mobilier qu'une entité¢ s occupant de
crédit-bail, au sens du paragraphe 464(1).
n’est pas autorisée a exercer.

N

886. 1l est interdit a toute personne qui
contrdle une société de portefeuille bancaire
ou en est un actionnaire important et a toute
entité de son groupe :

a) de contrdler une entité qui exerce au
Canada une activité de crédit-bail mobilier
qu'une entité s’occupant de crédit-bail, au
sens du paragraphe 464(1), n"est pas autori-
sée 4 exercer ou de détenir un intérét de
groupe financier dans une telle entité;

b) d’exercer au Canada une activité de
crédit-bail mobilier qu’une entité s’occu-
pant de crédit-bail, au sens du paragraphe
464(1), n’est pas autorisée a exercer.

887. 11 est interdit a la société de portefeuil-
le bancaire, sauf si le ministre approuve
1’acquisition des actions, d’inscrire dans son
registre des valeurs mobilieres le transfert ou
’émission d’actions — 2 une personne ou i
une entité controlée par celle-ci —, qui soit
confere a cette personne un intérét substantiel
dans une catégorie de ses actions, soit aug-
mente 1'intérét substantiel qu’elle détient
déja.

888. Sur demande d'une société de porte-
feuille bancaire — sauf une société de porte-
feuille bancaire dont les capitaux propres sont
égaux ou supérieurs a cinq milliards de
dollars —. le surintendant peut soustraire a
I"application des articles 875 et 887 toute
catégorie d’actions sans droit de vote de la
société de portefeuille bancaire dont la valeur
comptable ne représente pas plus de trente
pour cent de la valeur comptable des actions
en circulation de la société de portefeuille
bancaire.

06325
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889. Despite section 887, if, as a result of a
transfer or issue of shares of a class of shares
of a bank holding company to a person. the
total number of shares of that class registered
in the securities register of the bank holding
company in the name of that person would not
exceed five thousand and would not exceed
0.1 per cent of the outstanding shares of that
class, the bank holding company is entitled to
assume that no person is acquiring or increas-
ing a significant interest in that class of shares-
of the bank holding company as a result of that
issue or transfer of shares.

890. (1) Despite sections 875 and 887, the
approval of the Minister is not required in
respect of a bank holding company with
equity of less than five billion dollars if a
person with a significant interest in a class of
shares of the bank holding company, or an
entity controlled by a person with a significant
interest in a class of shares of the bank holding
company, purchases or otherwise acquires
shares of that class, or acquires control of any
entity that holds any share of that class. and the
number of shares of that class purchased or
otherwise acquired, or the acquisition of
control of the entity, as the case may be, would
not increase the significant interest of the
person in that class of shares of the bank
holding company to a percentage that is
greater than the percentage referred to in
subsection (2) or (3). whichever is applicable.

(2) Subject to subsection (3) and for the
purpose of subsection (1), the percentage is 5
percentage points in excess of the significant
interest of the person in that class of shares of
the bank holding company on the day of the
most recent purchase or acquisition by the
person or any entity controlled by the person,
other than the entity referred to in subsection
(1), of shares of that class of shares of the bank
holding company, or of control of an entity
that held shares of that class of shares of the
bank holding company. for which approval
was given by the Minister.

(3) If a person has a significant interest in a
class of shares of a bank holding company and
the person’s percentage of that class has
decreased after the date of the most recent

Financial Institutions

889. Par dérogation  I'article 887, si. aprés
transfert ou émission d’actions d'une catégo-
rie donnée a une personne. le nombre total
d’actions de cette catégorie inscrites a son
registre des valeurs mobiliéres au nom de cette
personne n'excéde pas cing mille ni un
dixitme pour cent des actions en circulation
de cette catégorie, la société de portefeuille
bancaire est en droit de présumer qu'il n'y a ni
acquisition ni augmentation d’intérét substan-
tiel dans cette catégorie d actions du fait du
transfert ou de I’émission.

890. (1) Par dérogation aux articles 875 et
887, I'agrément du ministre n’est pas néces-
saire dans le cas oll une personne qui détient
un intérét substantiel dans une catégorie
d’actions d’une société de portefeuille bancai-
re dont les capitaux propres sont inférieurs a
cing milliards de dollars —ou une entité
qu'elle contrle — acquiert des actions de
cette catégorie ou acquiert le contréle d'une
entité qui détient de telles actions et que
1’acquisition de ces actions ou du contrdle de
I’entité ne porte pas son intérét a un pourcenta-
ge supérieur a celui qui est précisé aux
paragraphes (2) ou (3), selon le cas.

(2) Sous réserve du paragraphe (3), le
pourcentage applicable est cinq pour cent de
plus que I'intérét substantiel de la personne
dans la catégorie d’actions de la société de
portefeuille bancaire a4 la date de la derniere
acquisition — par celle-ci ou par une entité
qu’elle contrdle. & I'exception de I'entité visée
au paragraphe (1) dont elle acquiert le contrd-
le — soit d’actions de cette catégorie, soit du
contrble d’une entité détenant des actions de

cette catégorie, a avoir recu l’agrément du
ministre.

(3) Dans le cas oll une personne détient un
intérét substantiel dans une catégorie d’ac-
tions d'une société de portefeuille bancaire et
ol son pourcentage de ces actions a diminué
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purchase or other acquisition by the person or
any entity controlled by the person. other than
the entity referred to in subsection (1), of
shares of that class of shares of the bank
holding company, or of control of an entity
that held shares of that class of shares of the
bank holding company, for which approval
was given by the Minister, the percentage for
the purposes of subsection (1) is the percent-
age that is the lesser of

(a) 5 percentage points in excess of the
significant interest of the person in that
class of shares of the bank holding company
on the day of the most recent purchase or
other acquisition by the person or any entity
controlled by the person, other than the
entity referred to in subsection (1), of shares
of that class of shares of the bank holding
company, or of control of an entity that held
shares of that class of shares of the bank
holding company, for which approval was
given by the Minister, and

(b) 10 percentage points in excess of the
lowest significant interest of the person in
that class of shares of the bank holding
company at any time after the day of the
most recent purchase or other acquisition
by the person or any entity controlled by the
person, other than the entity referred to in
subsection (1), of shares of that class of
shares of the bank holding company. or of
control of an entity that held shares of that
class of shares of the bank holding compa-
ny, for which approval was given by the
Minister.

(4) Subsection (1) does not apply if the
purchase or other acquisition of shares or the
acquisition of control referred to in that
subsection would

(@) result in the acquisition of control of the
bank holding company by the person re-
ferred to in that subsection:

(b) if the person controls the bank holding
company. but the voting rights attached to
the aggregate of any voting shares of the
bank holding company beneficially owned
by the person and by entities controlled by
the person do not exceed 50 per cent of the

ch.9

aprés la date de la derniére acquisition — par
celle-ci ou par une entité qu'elle contrfle, a
I'exception de 1'entité visée au paragraphe (1)
dont elle acquiert le contrdle — d’actions de
la société de portefeuille bancaire de cette
catégorie, ou du contrdle d’une entité détenant
des actions de cette catégorie. a avoir regu
1"agrément du ministre, le pourcentage appli-
cable est le moindre des pourcentages sui-
vants :

a) cinq pour cent de plus que I'intérét
substantiel de la personne dans les actions
de la société de portefeuille bancaire de
cette catégorie 2 la date de la derniere
acquisition — par celle-ci ou par une entité
qu’elle contrdle. & I'exception de I'entité
visée au paragraphe (1) dont elle acquiert le
contrdie — d’actions de la société de porte-
feuille bancaire de cette catégorie. ou du
contrle d’une entité détenant des actions
de cette catégorie, & avoir recu 1'agrément
du ministre;

b) dix pour cent de plus que I'intérét
substantie] le moins élevé détenu par la
personne dans les actions de cette catégorie
aprés la date de la derniere acquisi-
tion — par celle-ci ou par une entité qu’elle
contrble. 3 I'exception de I'entité visée au
paragraphe (1) dont elle acquiert le contrd-
le — d’actions de la société de portefeuille
bancaire de cette catégorie, ou du contrble
d'une entité détenant des actions de cette
catégorie, a avoir regu I'agrément du minis-
tre.

(4) Le paragraphe (1) ne sapplique pas
dans le cas ol 1'acquisition d’actions ou du
contrdle dont il traite :

a) aurait pour effet la prise de contréle de la
société de portefeuille bancaire par la
personne:

b) si la personne controle déja la société de
portefeuille bancaire mais que les droits de
vote attachés a 1'ensemble des actions de la
société de portefeuille bancaire qu’elle-
méme et les entités qu’elle contrdle détien-
nent 2 titre de véritable propriétaire n’exce-
dent pas cinquante pour cent des droits de
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voting rights attached to all of the outstand-
ing voting shares of the bank holding
company. cause the voting rights attached
to that aggregate to exceed 50 per cent of the
voting rights attached to all of the outstand-
ing voting shares of the bank holding
company:

(¢) result in the acquisition of a significant
interest in a class of shares of the bank
holding company by an entity controlled by
the person and the acquisition of that
investment is not exempted by the regula-
tions: or

(d) result in an increase in a significant
interest in a class of shares of the bank
holding company by an entity controlled by
the person by a percentage that is greater
than the percentage referred to in subsec-
tion (2) or (3). whichever applies, and the
increase is not exempted by the regulations.

(5) The Governor in Council may make

regulations

(a) exempting from the application of
paragraph (4)(c) the acquisition of a signifi-
cant interest in a class of shares of the bank
holding company by an entity controlled by
the person: and

(b) exempting from the application of
paragraph (4)(d) an increase in a significant
interest in a class of shares of the bank
holding company by an entity controlled by
the person by a percentage that is greater
than the percentage referred to in subsec-
tion (2) or (3), whichever applies.

891. (1) Despite sections 875 and 887. the

approval of the Minister is not required if

(a) the Superintendent has. by order. di-
rected the bank holding company to in-
crease its capital and shares of the bank
holding company are issued and acquired in
accordance with the terms and conditions,
if any. that may be specified in the order. or

(b) a person who controls. within the
meaning of paragraph 3(1)(a). the bank

Financial Institutions

vote attachés 2 la totalité des actions en
circulation, aurait pour effet de porter les
droits de vote attachés & 1'ensemble de ces
actions détenues par la personne et les
entités a plus de cinquante pour cent des
droits de vote attachés a la totalité des
actions en circulation:

c) aurait pour effet 'acquisition d’un intérét
substantiel dans une catégorie d’actions de
la société de portefeuille bancaire par une
entité contrblée par la personne et que
I'acquisition de cet intérét n’est pas sous-
traite, par réglement, & I'application du
présent alinéa;

d) aurait pour effet 1’augmentation — dans
un pourcentage supérieur a celui précisé
aux paragraphes (2) ou (3). selon le
cas — de 'intérét substantiel d’une entité
contrblée par la personne dans une catégo-
rie d’actions de la société de portefeuille
bancaire et que cette augmentation n'est
pas soustraite. par réglement. & 1’applica-

tion du présent alinéa.

(5) Le gouverneur en conseil peut, par

reglement :

a) soustraire a 1'application de I’alinéa (4)c)
I'acquisition d’un intérét substantiel dans
une catégorie d'actions de la société de
portefeuille bancaire par une entité contrd-
lée par la personne;

b) soustraire 2 1'application de I’alinéa (4)d)
I'augmentation — dans un pourcentage su-
périeur & celui précisé aux paragraphes (2)
ou (3). selon le cas — de I'intérét substan-
tiel d'une entité contrlée par la personne
dans une catégorie d’actions de la société de
portefeuille bancaire.

891. (1) Par dérogation aux articles 875 et

887. l'agrément du ministre n’'est pas néces-
saire dans les cas suivants :

a) ie surintendant a, par ordonnance. impo-
sé 2 la société de portefeuille bancaire une
augmentation de capital et il y a eu émission
et acquisition d’actions conformément aux
modalités prévues dans 1'ordonnance;

b) la personne qui contrfle, au sens de
I'alinéa 3(1)a). la société de portefeuille
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holding company acquires additional
shares of the bank holding company.

(2) Paragraph (1)(a) does not apply in
respect of a bank holding company with
equity of five billion dollars or more.

892. For the purposes of sections 875 and
887. the Minister may approve

(a) the purchase or other acquisition of any
number or percentage of shares of a bank
holding company that may be required in a
particular transaction or series of transac-
tions: or

(b) the purchase or other acquisition of up
to a specified number or percentage of
shares of a bank holding company within a
specified period.

893. (1) Every bank holding company with
equity of one billion dollars or more but less
than five billion dollars shall, from and after
the day determined under this section in
respect of that bank holding company, have,
and continue to have. voting shares that carry
at least 35 per cent of the voting rights
attached to all of the outstanding voting shares
of the bank holding company and that are

(a) shares of one or more classes of shares
that are listed and posted for trading on a
recognized stock exchange in Canada: and

(b) shares none of which is beneficially
owned by a person who is a major share-
holder of the bank holding company in
respect of the voting shares of the bank
holding company or by any entity that is
controlled by a person who is a major
shareholder of the bank holding company in
respect of such shares.

(2) The day referred to in subsection (1) is

(a) if the bank holding company had equity
of one billion dollars or more but less than
five billion dollars on the day the bank
holding company was formed or came into
existence, the day that is three years after
that day: and

(b) in any other case. the day that is three

years after the day of the first annual
meeting of the shareholders of the bank

ch.9

bancaire acquiert d’autres actions de la
société de portefeuille bancaire.

(2) L'alinéa (1)a) ne s’applique pas 2 la
société de portefeuille bancaire dont les
capitaux propres sont €gaux ou supérieurs a
cing milliards de dollars.

892, Pour 1'application des articies 875 et
887. le ministre peut agréer 1'acquisition. soit
du nombre ou pourcentage d’actions d’une
société de portefeuille bancaire nécessaire
pour une opération ou série d opérations. soit
du nombre ou pourcentage — a concurrence
du plafond fixé — d’actions d’une telle soci€-
t€ de portefeuville bancaire pendant une pério-
de déterminée.

893. (1) A compter de la date fixée 2 son
égard conformément au présent article. cha-
que société de portefeuille bancaire dont les
capitaux propres sont égaux ou supérieurs a un
milliard de dollars mais inférieurs a cinq
milliards de dollars doit avoir un nombre
d’actions conférant au moins trente-cinq pour
cent des droits de vote attachés & 1'ensemble
de ses actions en circulation et qui :

a) d’une part. sont des actions d'une ou
plusieurs catégories cotées et négociables
dans une bourse reconnue au Canada;

b) d"autre part. sont des actions dont aucune
personne qui est un actionnaire important a
I'égard de ses actions avec droit de vote ni
aucune entité contrdlée par une telle per-
sonne n'a la propriété eftective.

(2) La date applicable aux termes du
paragraphe (1) se situe :

a) dans le cas d'une société de portefeuille
bancaire qui a des capitaux propres égaux
ou sup€rieurs & un milliard de dollars mais
inférieurs a cinq milliards de doilars a la
date ou elle est constituée en société de
portefeuille bancaire, dans les trois ans
suivant cette date:

06343

301

Exception

Agrément
préalabie

Obligation en
matiere de
détention
publique

Date
applicable




302

Extension

Public
holding
requirement

Limit on
assets

Average total
assets

Definition of

*total assets”

C.9

holding company held after the equity of
the bank holding company first reaches one
billion doliars.

(3) If general market conditions so warrant
and the Minister is satisfied that a bank
holding company has used its best efforts to be
in compliance with this section on the day
determined under subsection (2), the Minister
may specify a later day as the day from and
after which the bank holding company must
comply with subsection (1).

894. If a bank holding company to which
section 893 applies becomes a bank holding
company with equity of five billion dollars or
more, that section continues to apply to the
bank holding company until no person is a
major shareholder of the bank holding compa-
ny. other than a person in respect of whom
subsections 876(2) to (6) applies.

895. (1) Unless an exemption order with
respect to the bank holding company is
granted under section 897, if a bank holding
company fails to comply with section 893 in
any month. the Minister may. by order, require
the bank holding company not to have. until it
complies with that section, average total
assets in any three month period ending on the
last day of a subsequent month exceeding the
bank holding company’s average total assets
in the three month period ending on the last
day of the month immediately before the
month specified in the order.

(2) For the purposes of subsection (1). the
average total assets of a bank holding compa-
ny in a three month period is to be computed
by adding the total assets of the bank holding
company as calculated-for the month end of
each of the three months in the period and by
dividing the sum by three.

(3) For the purposes of subsections (1) and
(2), “'total assets™. in respect of a bank holding
company. has the meaning given that expres-
sion by the regulations.

Financial Institutions

b) dans les autres cas, trois ans aprés la
premigre assemblée annuelle des actionnai-
res suivant le moment ol les capitaux
propres de la société de portefeuille bancai-
re ont atteint pour la premiére fois un
milliard de dollars.

(3) Le ministre peut. si les conditions
générales du marché le justifient et s'il est
convaincu que la société de portefeuille
bancaire a fait de son mieux pour se conformer
au présent article a la date fixée aux termes du
paragraphe (2), reculer la date & compter de
laquelle la société de portefeuille bancaire

devra se conformer au paragraphe (1).

894. La société de portefeuille bancaire
dont les capitaux propres passent a cingq
milliards de dollars ou plus reste régie par
I'article 893 jusqu’a ce que personne, sauf cas
d’application des paragraphes 876(2) a (6). ne
soit un actionnaire important.

895. (1) Tant qu'elle ne s’est pas conformée
a larticle 893, sauf exemption prévue a
l'article 897. le ministre peut. par arrété.
interdire & la société de portefeuille bancaire
d'avoir un actif total moyen qui dépasse, au
cours d’un trimestre dont le dernier mois est
postérieur a 1"arrété. celui qu’elle avait durant
le trimestre précédant le mois spécifi€ a
I"arrété.

(2) Pour I'application du paragraphe (1),
I’actif total moyen au cours d’un trimestre est
le résultat de la division par trois de la somme
de l'actif total de la société de portefeuille
bancaire 2 la fin de chaque mois d'un trimestre
donné.

(3) Pour I'application des paragraphes (1) et
(2). « actif total » s’entend au sens des regle-
ments.
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896. If the Superintendent has. by order,
directed a bank holding company with equity
of one billion dollars or more but less than five
billion doliars to increase its capital and shares

of the bank holding company are issued and

acquired in accordance with any terms and
conditions that may be specified in the order,
section 893 does not apply in respect of the
bank holding company until the time that the
Superintendent may. by order. specify.

897. (1) On application by a bank holding
company, the Minister may. if the Minister
considers it appropriate to do so, by order
exempt the bank holding company from the
requirements of section 893, subject to any
terms and conditions that the Minister consid-
ers appropriate.

(2) If an exemption order granted under this
section in respect of a bank holding company
expires. the bank holding company shall
comply with section 893 as of the day the
exemption order expires.

(3) If a bank holding company fails to
comply with section 893 on the day referred to
in subsection (2). the bank holding company
shall not. until it complies with that section.
have average total assets in any three month
period ending on the last day of a subsequent
month exceeding the bank holding company’s
average total assets in the three month period
ending on the last day of the month immedi-
ately before the day referred to in subsection
(2) or any later day that the Minister may. by
order. specify.

(4) Subsections 895(2) and (3) apply for the
purposes of subsection (3).

898. (1) If a bank hoiding company fails to
comply with section 893 as the result of any of
the following, section 895 does not apply in
respect of the bank holding company until the
expiration of six months after the day it failed
to comply with section 893:

(a) a distribution to the public of voting
shares of the bank holding company:

(b) a redemption or purchase of voting
shares of the bank holding company:

ch.9

896. L'article 893 ne s’applique pas, pen-
dant la période spécifiée par le surintendant. &
la société de portefeuille bancaire dont les
capitaux propres sont égaux ou superieurs a un
milliard de dollars mais inférieurs a cinq
milliards de dollars et & laquelle il a imposé.
par ordonnance, une augmentation de capital
s’il y a eu émission et acquisition d’actions
selon les modalités prévues dans.1’ordonnan-
ce.

897. (1) Le ministre peut. par arrété. s'il le
juge indiqué, soustraire la société de porte-
feuille bancaire qui lui en fait la demande a
I'application de I'article 893, sous réserve des
modalit€s qu'il estime indiquées.

(2) La société de portefeuille bancaire doit
se conformer a I'article 893 & compter de la
date d’expiration de I'exemption prévue au
présent article.

(3) Tant qu'elle ne s’est pas conformée a
I'article 893, la société de portefeuille bancai-
re ne peut avoir un actif total moyen qui
dépasse. au cours d'un trimestre dont le
dernier mois est postérieur a la date visée au
paragraphe (2). celui qu’elle avait durant les
trois mois précédant cette date ou a la date
ultérieure que le ministre peut fixer par arrété.

(4) Les paragraphes 895(2) et (3) s'appli-
quent au paragraphe (3).

898. (1) L'article 895 ne s'applique a la
société de portefeuille bancaire qu’a I'expira-
tion des six mois suivant la date du manque-
ment a |"article 893 lorsque celui-ci découle :

a) soit d’une souscription publique de ses
actions avec droit de vote:

b) soit de I'achat ou du rachat de telles
actions,

c) soit de I'exercice du droit d acquérir de
telles actions;
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(c) the exercise of any option to acquire
voting shares of the bank holding company:
or

(d) the conversion of any convertible secu-
rities into voting shares of the bank holding
company.

(2) If, as the result of an event that has
occurred and is continuing. shares of a bank
holding company acquire voting rights in such
number as to cause the bank holding company
to no longer be in compliance with section
893. section 895 does not apply in respect of
that bank holding company until the expira-
tion of six months after the day the bank
holding company ceased to be in compliance
with section 893 or any later day that the
Minister may. by order. specify.

899. (1) Subject to subsection (2) and
sections 887 and 900. section 893 does not
apply in respect of a bank holding company if
a person acquires control of the bank holding
company through the purchase or other ac-
quisition of all or any number of the shares of
the bank holding company by the person or by
any entity controlled by the person.

(2) Subsection (1) applies only if the person
referred to in that subsection provides the
Minister with an undertaking satisfactory to
the Minister to do all things necessary so that.
within three years after the acquisition, or any
other period that the Minister may specify. the
bank holding company has voting shares that
carry at least 35 per cent of the voting rights
attached to all of the outstanding voting shares
of the bank holding company and that are

(a) shares of one or more classes of shares
that are listed and posted for trading on a
recognized stock exchange in Canada: and

(h) shares none of which is beneficially
owned by a person who is a major share-
holder of the bank holding company in
respect of the voting shares of the bank
holding company or by any entity that is
controlied by a person who is a major
shareholder of the bank holding company in
respect such shares.

Financial Institutions

d) soit de la conversion de valeurs mobilie-
res en de telles actions.

(2) Dans le cas ot en raison de la survenan-
ce d'un fait qui demeure. le nombre des

. actions de la société de portefeuilie bancaire

4 comporter le droit de vote devient tel que
celle-ci ne se conforme plus & Iarticle 893.
1"article 895 ne s'applique a elle qu'a I'expira-
tion de six mois suivant le manguement ou
qu'a la date ultérieure précisée par arrété du
ministre.

899, (1) Sous réserve du paragraphe (2) et
des articles 887 et 900. l'article 893 ne
s'applique pas a la société de portefeuille
bancaire si une personne ou une entité qu’elle
contrdle en prend le contrdle en acquérant tout

ou partie de ses actions.

(2) Lapplication du paragraphe (1) est
toutefois subordonnée & I'engagement envers
le ministre par la personne concernée de
prendre toutes les mesures nécessaires pour
que. dans les trois ans qui suivent ou dans le
délai fixé par le ministre. la société de
portefeuille bancaire ait un nombre d’actions
qui conférent au moins trente-cing pour cent
des droits de vote attachés a 1'ensemble de ses
actions en circulation ét qui :

a) d'une part. sont des actions d'une ou
plusieurs catégories cotées et négociables
dans une bourse reconnue au Canada:

b) d'autre part, sont des actions dont aucune
personne qui est un actionnaire important a
I'égard de ses actions avec droit de vote ni
aucune entité contr6lée par une telle per-
sonne n"a la propriété effective.

CC3¢g
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900. At the expiration of the period for
compliance with an undertaking referred to in
subsection 899(2). section 893 shall apply in

respect of the bank holding company to which

the undertaking relates.

901. (1) If. with respect to any bank holding
company, a particular person contravenes
section 874, subsection 875(1), 876(1) or
878(1). section 880 or 881 or subsection
882(1) or section 883 or fails to comply with
an undertaking referred to in subsection
899(2) or with any term or condition imposed
under section 907. no person. and no entity
controlled by the particular person. shall, in
person or by proxy. exercise any voting rights

(a) that are attached to shares of the bank
holding company beneficially owned by the
particular person or any entity controlled by
the particular person: or

(b) that are subject to an agreement entered
into by the particular person, or any entity
controlled by the particular person, pertain-
ing to the exercise of the voting rights.

(2) Subsection (1) shall cease to apply in
respect of a person when, as the case may be.

(a) the shares to which the contravention
relates have been disposed of:

(b) the person ceases to control the bank
holding company within the meaning of
paragraph 3(1)(d):

(c) if the person failed to comply with an
undertaking referred to in subsection
899(2). the bank holding company com-
plies with section 893: or

(d) if the person failed to comply with a
term or condition imposed under section
907, the person complies with the term or
condition.

(3) Despite subsection (1). if a person
contravenes subsection §76(1) by reason only
that. as a result of an event that has occurred
and is continuing and is not within the control
of the person. shares of the bank holding
company beneficially owned by the person or
by any entity controlled by the person acquire

ch.9

900. L' article 893 s’applique a la société de
portefeuille bancaire visée par l'engagement
a compter de 1'expiration du délai d'exécution
de celui-ci.

901. (1) En cas de manquement a I"article
874. aux paragraphes 875(1). 876(1) ou
878(1). aux articles 880 ou 881. au paragraphe
882(1). a I'article 883, a I’engagement visé au
paragraphe 899(2) ou 2 des conditions ou
modalités imposées dans le cadre de I'article
907, il est interdit a quiconque. et notamment
a une entité contrdlée par I'auteur du manque-
ment. d’exercer, personnellement ou par 1'in-
termédiaire d'un fondé de pouvoir, les droits
de vote :

a) soit qui sont attachés aux actions de la
société de portefeuille bancaire détenues a
titre de véritable propri€taire par I’auteur du
manquement ou par 1 entité qu’il contrdle;

b) soit dont I’exercice est régi aux termes
d’une entente conclue par l'auteur du
manquement ou par 'entité qu’il contréle.

(2) Le paragraphe (1) cesse de s’appliquer
selon le cas :

—-

S1,

a) il y a eu aliénation des actions ayant
donné lieu a Ia contravention:

b) I'auteur du manquement cesse de contrd-
ler la société de portefeuille bancaire. au
sens de 1"alinéa 3(1)d):

c) dans le cas ou le manquement concerne
I'engagement visé€ au paragraphe 899(2), la
société de portefeuille bancaire se confor-
me 2 |'article 893:

d) dans le cas ol le manquement concerne
les conditions ou modalités imposées dans
le cadre de l'article 907. la personne se
conforme a celles-ci.

(3) Par dérogation au paragraphe (1). si une
personne contrevient au paragraphe 876(1) en
raison de la survenance d’un fait qui demeure
et dont elle n’est pas maitre et qui fait en sorte
que des actions de la société de portefeuille
bancaire dont elle ou une entité qu'elle
controle ont la propriéié effective lui ont
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voting rights in such number so as to cause the
person to be a major shareholder of the bank
holding company. the Minister may, after
consideration of the circumstances, permit the
person and any entity controlled by the person
to exercise voting rights, in person or by
proxy, in respect of any class of voting shares
of the bank holding company beneficially
owned by them that do not in aggregate
exceed 20 per cent of the voting rights
attached to that class of voting shares.

902. (1) Despite sections 876 and 882, a
widely held bank or a widely held bank
holding company may be a major shareholder
of a bank holding company with equity of five
billion dollars or more and cease to control,
within the meaning of paragraphs 3(1)(a) and
(d). the bank holding company if it has entered
into an agreement with the Minister to do all
things necessary to ensure that it is not a major
shareholder of the bank holding company on
the expiration of the day specified in the
agreement.

(2) If general market conditions so warrant
and the Minister is satisfied that the bank or
the bank holding company has used its best
efforts to be in compliance with subsection (1)
on the required day, the Minister may specify
a later day as the day from and after which it
must comply with that subsection.

903. (1) Despite sections 876 and 882, an
eligible foreign institution, an eligible Cana-
dian financial institution. other than a bank, or
a widely held insurance holding company may
be a major shareholder of a bank holding
company with equity of five billion dollars or
more and cease to control, within the meaning
of paragraph 3(1)(d), the bank holding compa-
ny if it has entered into an agreement with the
Minister to do all things necessary to ensure
that it is not a major shareholder of the bank
holding company on the expiration of the day
specified in the agreement.

donné des droits de vote dont le nombre fait
d'elle un actionnaire important. le ministre
peut. aprés-avoir tenu compte des circonstan-
ces. autoriser la personne ou 'entité a exercer.
personnellement ou par I'intermédiaire d’un
fondé de pouvoir. les droits de vote qui sont
attachés & toute catégorie d'actions avec droit
de vote de la société de portefeuille bancaire
qu’elles détiennent 2 titre de véritable propri€-
taire, jusqu’a concurrence de vingt pour cent.
au total, des droits de vote attachés & la
catégorie.

902. (1) Par dérogation aux articles 876 et
882, une banque ou une société de portefeuille
bancaire 2 participation multiple peut €tre un
actionnaire important d’une société de porte-
feuille bancaire dont les capitaux propres sont
égaux ou supérieurs a cinq milliards de dollars
et cesser de la contrbler au sens des alinéas
3(1)a) et d) si elle a conclu un accord avec le
ministre prévoyant les mesures qu'elle doit
prendre pour cesser d’étre un actionnaire
important dans le délai précisé dans I'accord.

(2) Si les conditions générales du marché le
justifient et s’il est convaincu que la banque ou
la société de portefenille bancaire, selon le
cas, a fait de son mieux pour se conformer au
paragraphe (1) dans le délai imparti, le
ministre peut reculer la date a compter de
laquelle 1'institution financiére devra se

conformer & ce paragraphe.

903. (1) Par dérogation aux articles 876 et
882, une institution étrangére admissible, une
institution financiére canadienne admissi-
ble — autre qu’une banque — ou une société
de portefeuille d'assurances a participation
multiple peut étre un actionnaire important
d’une société de portefeuille bancaire dont les
capitaux propres sont égaux ou supérieurs a
cinq milliards de dollars et cesser d’en avoir le
contrble. au sens de 1’alinéa 3(1)d). si elle a
conclu un accord avec le ministre prévoyant
les mesures qu’elle doit prendre pour cesser
d’étre un actionnaire important dans le délai
précisé dans 1’accord.
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(2) If general market conditions so warrant
and the Minister is satisfied that the institution
or insurance holding company has used its
best efforts to be in compliance with subsec-
tion (1) on the required day, the Minister may
specify a later day as the day from and after
which it must comply with that subsection.

904. (1) If a body corporate that is an
eligible financial institution other than a bank
controls, within the meaning of paragraph
3(1)(d). a bank holding company with equity
of five billion dollars or more and the body
corporate subsequently ceases to be an eligi-
ble financial institution, the body corporate
must do all things necessary to ensure that. on
the day that is one year after the day it ceased
to be an eligible financial institution,

(a) it does not control, within the meaning
of paragraph 3(1)(d), the bank holding
company; and

(b) it is not a major shareholder of the bank
holding company.

(2) If general market conditions so warrant
and the Minister is satisfied that the body
corporate has used its best efforts to be in
compliance with subsection (1) on the re-
quired day, the Minister may specify a later
day as the day from and after which it must
comply with that subsection.

Approval Process

905. (1) An application for an approval of
the Minister required under this Division must
be filed with the Superintendent and contain
the information, material and evidence that
the Superintendent may require.

(2) If, with respect to any particular transac-
tion, this Division applies to more than one
person, any one of those persons may make the
application to the Minister for approval on
behalf of all of those persons.

906. (1) Subject to subsection (2), if an
application for an approval under section 875
is made, the Minister, in determining whether
or not to approve the transaction, shall take
into account all matters that the Minister
considers relevant to the application. includ-
ing

ch.9

(2) Si les conditions générales du marché le
justifient et s’il est convaincu que I’institution
ou la société de portefeuille d’assurances a fait
de son mieux pour se conformer au paragraphe
(1) dans le délai imparti. le ministre peut
reculer la date 4 compter de laquelle elle devra
se conformer a ce paragraphe.

904. (1) La personne morale qui est une
institution financiére admissible mais non une
banque et qui contrdle, au sens de l'alinéa
3(1)d), une société de portefeuille bancaire
dont les capitaux propres sont €gaux ou
supérieurs a cinq milliards de dollars est
tenue, si elle perd la qualité d’institution
financiére admissible, de prendre les mesures
nécessaires pour que, a 'expiration de I’année
qui suit la date de la perte de qualité :

a) elie cesse de controler, au sens de I’alinéa
3(1)d), la société de portefeuille bancaire;

b) elle ne soit plus un actionnaire important
de la société de portefeuille bancaire.

(2) Si les conditions générales du marché le
justifient et s’il est convaincu que la personne
morale a fait de son mieux pour se conformer
au paragraphe (1) dans le délai imparti. le
ministre peut reculer la date a compter de
laquelle elle devra se conformer a ce paragra-
phe.

Procédure d"agrément

905. (1) L'agrément requis aux termes de la
présente section fait 1’objet d'une demande a
déposer au bureau du surintendant, accompa-
gnée des renseignements et documents que ce
dernier peut exiger.

(2) L'une quelconque des personnes aux-
quelles s’applique, a P’égard d’une opeération
particuliere, la présente section peut présenter
au ministre une demande d’agrément au nom
de toutes les personnes.

906. (1) Pour décider s’il approuve ou non
une opération nécessitant 1’agrément aux
termes de T'article 875, le ministre, - sous
réserve du paragraphe (2). prend en considéra-
tion tous les facteurs qu’il estime indiqués,
notamment :

a) la nature et l'importance des moyens
financiers du ou des demandeurs pour le
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(a) the nature and sufficiency of the finan- soutien financier continu de toute banque
cial resources of the applicant or applicants qui est une filiale de la soci€té de portefeuil-
as a source of continuing financial support le bancaire:
of any bank that is a subsidiary of the bank b) le sérieux et la faisabilité de leurs plans
holding company: pour la conduite et I'expansion futures de
(b) the soundness and feasibility of the 1'activité de toute banque qui est une filiale
plans of the applicant or applicants for the de la société de portefeuille bancaire:
future conduct and development of the ¢) leur expérience et leur dossier profes-
business of any bank that is a subsidiary of sionnel:
the bank holding company; L L ..

. . d) leur moralité et leur intégrité et. s’agis-
(c) the business record and expenence of sant de personnes morales. leur réputation
the applicant or applicants; pour ce qui est de leur exploitation selon des
(d) the character and integrity of the normes €levées de moralité et d"intégrité:;
applicant or apphcant§ or, if the applicant or e) la compétence et I'expérience des per-
any of the applicants is a body corporate, its sonnes devant exploiter la société de porte-
r}e]quatlon for being operated in a manner feuille bancaire, afin de déterminer si elles
that is consistent w1'th the standards of good sont aptes a participer a I'exploitation d"une
character and integrity; institution financiére et & exploiter la socié-
(e) whether the bank holding company will té de portefenille bancaire de maniere
be operated responsibly by persons with the responsable:
gom;laetence and experience suitable for ) les conséquences de toute intégration des
involvement in the operation of a financial activités et des entreprises du ou des
Institution; demandeurs et de celles de la société de
(/) the impact of any integration of the portefeuille bancaire et des membres de son
businesses and operations of the applicant groupe sur la conduite de ces activités et
or applicants with those of the bank holding entreprises:
company and its affiliates on the conduct of g) I'intérét du systéme financier canadien.
those businesses and operations: and
(g) the best interests of the financial system
in Canada.

Exception (2) Subject to subsection 882(1). the Minis- (2) Sous réserve du paragraphe 882(1), le  Exception

ter shall take into account only paragraph  ministre ne tient compte que du facteur
(1)(d) if the application is in respect of a  mentionné a I'alinéa (1)d) dans les cas ol
transaction that would result in the applicant 1 opération aurait pour effet la détention :

or applicants holding

(a) more than 10 per cent but no more than
20 per cent of any class of the outstanding
voting shares of a widely held bank holding
company with equity of five billion dollars
or more: or

(b) more than 10 per cent but no more than
30 per cent of any class of the outstanding
non-voting shares of such a bank holding
company.

a) de plus de dix mais d’au plus vingt pour
cent d'une catégorie d'actions avec droit de
vote en circulation d’'une sociét€é de porte-
feuille bancaire a participation multiple
dont les capitaux propres sont €gaux ou

supérieurs a cinq milliards de dollars:

b) de plus de dix mais dau plus trente pour
cent d'une catégorie d'actions sans droit de
vote en circulation d'une telle société de
portefeuille bancaire.
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(3) The Minister shall not approve a trans-
action that would cause a bank holding
company to become a subsidiary of a foreign
bank within the meaning of any of paragraphs
(a) to (f) of the definition “foreign bank™ in
section 2 that is a non-WTO Member foreign
bank, unless the Minister is satisfied that
treatment as favourable for bank holding
companies to which this Act applies exists or
will be provided in the jurisdiction in which
the foreign bank principally carries on busi-
ness, either directly or through a subsidiary.

907. The Minister may impose any terms
and conditions in respect of an approval given
under this Division that the Minister considers
necessary to ensure compliance with any
provision of this Act.

908. (1) If. in the opinion of the Superinten-
dent. an application filed under this Division
contains all the required information., the
Superintendent shall without delay refer the
application to the Minister and send a receipt
to the applicant certifying the date on which
the completed application was received by the
Superintendent.

(2) If. in the opinion of the Superintendent.
an application filed under this Division is
incomplete. the Superintendent shall send a
notice to the applicant specifying the informa-
tion required by the Superintendent to com-
plete the application.

909. (1) Subject to subsections (2) and (3)
and 910(1). the Minister shall. within a period
of thirty days after the certified date referred
to in subsection 908(1). send to the applicant

(a) a notice approving the transaction to
which the application relates: or

(b) if the Minister is not satisfied that the
transaction to which the application relates
should be approved. a notice to that effect.
advising the applicant of the right to make
representations to the Minister in respect of
the matter.

(2) Subject to subsections (4) and 910(2). if
an application involves the acquisition of
control of a bank holding company. the
Minister shall. within a period of forty-five

ch.9

(3) Lorsque 1'opération a pour effet de faire
d’une société de portefeuille bancaire la filiale
d’une banque étrangére. au sens des alinéas a)
a f) de la définition de « banque étrangere » a
I"article 2. qui est une banque étrangére d'un
non-membre de ’OMC. le ministre ne peut
I'approuver que s’il est convaincu que les
sociétés de portefeuille bancaires régies par la
présente loi bénéficient ou bénéficieront d'un
traitement aussi favorable sur le territoire ol
la banque é€trangere exerce principalement
son activité. directement ou par I'intermédi-
aire d’une filiale.

907. Le ministre peut assortir 1'agrément
des conditions ou modalités qu’il juge néces-
saires pour assurer 1’observation de la présen-
te loi.

908. (1) Lorsque. & son avis, la demande
faite dans le cadre de la présente section est
compléte, le surintendant la transmet sans
délai au ministre et adresse au demandeur un
accusé de réception précisant la date de
celle-ci.

(2) Dans le cas contraire. le surintendant
envoie au demandeur un avis précisant les
renseignements manquants a lui communi-
quer.

909. (1) Sous réserve des paragraphes (2),
(3) et 910(1). le ministre envoie au deman-
deur, dans les trente jours suivant la date de
réception :

a) soit un avis d’agrément de I opération:

b) soit. s’il n"est pas convaincu que 1'opéra-

tion devrait étre agréée. un avis de refus

informant le demandeur de son droit de lui
présenter des observations.

(2) Dans le cas ob la demande d'agrément
implique I'acquisition du contrdle d'une so-
ciété de portefeuille bancaire et sous réserve
des paragraphes (4) et 910(2). I'avis est a
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days after the certified date referred to in
subsection 908(1), send to the applicant

(a) a notice approving the transaction to
which the application relates; or

(b) if the Minister is not satisfied that the
transaction to which the application relates
should be approved, a notice to that effect,
advising the applicant of the right to make
representations to the Minister in respect of
the matter.

(3) If the Minister is unable to complete the
consideration of an application within the
period referred to in subsection (1), the
Minister shall,

(a) within that period, send a notice to that
effect to the applicant: and

(b) within a further period of thirty days
after the date of the sending of the notice
referred to in paragraph (a) or within any
other further period that may be agreed on
by the applicant and the Minister, send a
notice referred to in paragraph (1)(a) or (b)
to the applicant.

(4) If the Minister considers it appropriate
to do so, the Minister may extend the period
referred to in subsection (2) for one or more
periods of forty-five days.

910. (1) If. after receipt of the notice
referred to in paragraph 909(1)(b). the appli-
cant advises the Minister that the applicant
wishes to make representations, the Minister
must provide the applicant with a reasonable
opportunity within a period of thirty days after
the date of the notice, or within any further
period that may be agreed on by the applicant
and the Minister, to make representations in
respect of the matter.

(2) If, after receipt of the notice referred to
in paragraph 909(2)(b), the applicant advises
the Minister that the applicant wishes to make
representations, the Minister must provide the
applicant with a reasonable opportunity with-
in a period of forty-five days after the date of
the notice, or within any further period that
may be agreed on by the applicant and the
Minister, to make representations in respect of
the matter.

-
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envoyer dans les quarante-cing jours suivant
la date prévue au paragraphe 908(1).

(3) Dans le cas ol ’examen de la demande
ne peut se faire dans le délai fixé au paragra-
phe (1), le ministre envoie. avant 1’expiration
de celui-ci, un avis informant en conséquence
le demandeur, ainsi que, dans les trente jours
qui suivent ou dans le délai supérieur convenu
avec le demandeur, I'avis prévu aux alinéas
(Da) ou b).

(4) Le ministre, s'il I'estime indiqué, peut
proroger le délai visé au paragraphe (2) d’une
ou plusieurs périodes de quarante-cing jours.

910. (1) Dans les trente jours qui suivent la
date de 1'avis prévu a I'alinéa 909(1)b) ou dans
le délai supérieur convenu entre eux, le
ministre donne la possibilité de présenter des
observations au demandeur qui I’a informé de
son désir en ce sens.

(2) Dans les quarante-cing jours qui suivent
la date de I'avis prévu au paragraphe 909(2) ou
dans le délai supérieur convenu entre eux, le
ministre donne la possibilité de présenter des
observations au demandeur qui I'a informé de
son désir en ce sens.
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911. (1) Within a period of thirty days after
the expiration of the period for making
representations referred to in subsection

910(1), the Minister shall, in the light of any

such representations and having regard to the
matters to be taken into account, send a notice
to the applicant indicating whether or not the
Minister approves the transaction to which the
application relates.

(2) Within a period- of forty-five days after
the expiration of the period for making
representations referred to in subsection
910(2). the Minister shall, in the light of any
such representations and having regard to the
matters to be taken into account, send a notice
to the applicant indicating whether or not the
Minister approves the transaction to which the
application relates.

912, If the Minister does not send a notice
under subsection 909(1) or (3) or 911(1)
within the period provided for in those
subsections, the Minister is deemed to have
approved the transaction to which the applica-
tion relates.

913. (1) No bank holding company shall
record in its securities register a transfer or
issue of any share of the bank holding
company to

(a) Her Majesty in right of Canada or of a
province or any agent or agency of Her
Majesty in either of those rights; or

(b) the government of a foreign country or
any political subdivision of a foreign coun-
try, or any agent or agency of a foreign
government.

(2) Despite subsection (1), a bank holding
company may record in its securities register
a transfer or issue of any share of the bank
holding company to a foreign bank. or to a
foreign institution. that is controlled by the
government of a foreign country or any
political subdivision of a foreign country or
any agent or agency of a foreign country if the
bank holding company is a subsidiary of the
foreign bank or foreign institution.

ch. 9

911. (1) Dans les trente jours suivant
I’expiration du délai prévu au paragraphe
910(1). le ministre envoie au demandeur un
avis lui faisant savoir que, a la lumiére des
observations présentées et eu égard aux fac-
teurs & prendre en considération. il agrée ou
non I’opération faisant 1'objet de la demande.

(2) Dans les quarante-cing jours suivant
I’expiration du délai prévu au paragraphe
910(2). le ministre envoie au demandeur un
avis lui faisant savoir que. a la lumiere des
observations présentées et eu égard aux fac-
teurs & prendre en considération. il agrée ou
non I'opération faisant 1’objet de la demande.

912. Le défaut d’envoyer les avis prévus
aux paragraphes 909(1) ou (3) ou 911(1) dans
le délai imparti vaut agrément de 1'opération
visée par la demande.

913. (1) 11 est interdit a la société de
portefeuille bancaire d’inscrire dans son regis-
tre des valeurs mobilieres le transfert ou
I’émission d’actions aux entités suivantes :

a) Sa Majesté du chef du Canada ou d’une
province ou l'un de ses mandataires ou
organismes;

b) tout gouvernement d un pays étranger ou
d’une de ses subdivisions politiques ou tout
mandataire ou organisme d’un tel gouver-
nement.

(2) Par dérogation au paragraphe (1), la
société de portefeuille bancaire peut inscrire
dans son registre des valeurs mobiliéres le
transfert ou I'émission de ses actions & une
banque étrangére ou a une institution étrange-
re contrflée par le gouvernement d'un pays
étranger ou une subdivision politique ou un
organisme de celui-ci si elle est elle-méme
une filiale de la banque étrangere ou de
I'institution €trangere.
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914. (1) Despite section 737. no person
shall. in person or by proxy. exercise any
voting rights attached to any share of a bank
holding company that is beneficially owned
by

(a) Her Majesty in right of Canada or of a

province or any agency of Her Majesty in

either of those rights: or

(b) the government of a foreign country or
any political subdivision thereof, or any
agency thereof.

(2) Subsection (1) does not apply to a
foreign bank, or to a foreign institution. that is
controlled by the government of a foreign
country or any political subdivision of a
foreign country or any agent or agency of a
foreign country and that has a significant
interest in a class of shares of a bank holding
company that is a subsidiary of the foreign
bank or foreign institution.

915. (1) If. with respect to any bank holding
company. a person contravenes section 874 or
subsection 875(1), 876(1) or 878(1) or section
880 or 881 or subsection 882(1) or section 883
or fails to comply with an undertaking referred
to in subsection 899(2) or with any terms and
conditions imposed under section 907. the
Minister may. if the Minister deems it in the
public interest to do so. by order. direct that
person and any person controlled by that
person to dispose of any number of shares of
the bank holding company beneficially owned
by any of those persons that the Minister
specifies in the order. within the time specified
in the order and in the proportion, if any. as
between the person and the persons controlled
by that person that is specified in the order.

(2) No direction shall be made under
subsection (1) unless the Minister has pro-
vided each person to whom the direction
relates and the bank holding company con-
cerned with a reasonable opportunity to make
representations in respect of the subject-mat-
ter of the direction.

Financial Institutions

914, (1) Par dérogation a l"article 737. il est
interdit. en personne ou par voie de fondé de
pouvoir. d'exercer les droits de vote attachés
aux actions de la société de portefeuille
bancaire qui sont détenues en propriété effec-
tive :

a) soit par Sa Majesté du chef du Canada ou
d’une province ou d'un organisme de
celle-ci; '

b) soit par le gouvernement d’un pays
éiranger ou d'une de ses subdivisions
politiques ou par un organisme d'un tel
gouvernement.

(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a la
banque étrangére ou a l'institution étrangére
qui est contrblée par le gouvernement d'un
pays étranger ou d'une de ses subdivisions
politiques ou par un organisme d'un tel
gouvernement et qui détient un intérét sub-
stantiel dans une catégorie d’actions d'une
société de portefenille bancaire qui est la
filiale de la banque étrangére ou de 1'institu-
tion étrangere.

915. (1) S'il I'estime dans 1'intérét public,
le ministre peut. par arrété. imposer & la
personne qui, relativement a une sociét¢ de
portefeuille bancaire, contrevient a I'article
874. aux paragraphes 875(1). 876(1) ou
878(1). aux articles 880 ou 881. au paragraphe
882(1). a article 883. a I'engagement visé au
paragraphe 899(2) ou a des conditions ou
modalités imposées dans le cadre de I'article
907 ainsi qu'a toute autre personne qu’elle
contrble 1’obligation de se départir du nombre
d’actions — précisé dans 1'arrété —de la
société de portefeuille bancaire dont elles ont
la propriété effective. dans le délai qu’il fixe
et selon la répartition entre elles qu’il précise.

(2) Le ministre est tenu auparavant de
donner & chaque personne visée et a la soci€té
de portefeuille bancaire en cause la possibilité
de présenter ses observations sur ['objet de
1"arrété qu’il envisage de prendre.
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916. Any person with respect to whom a
direction has been made under subsection
915(1) may. within thirty days after the date of
the direction, appeal the matter in accordance
with section 977.

917. (1) Where a person fails to comply
with a direction made under subsection
915(1). an application on behalf of the Minis-
ter may be made to a court for an order to
enforce the direction.

(2) A court may, on an application under
subsection (1), make such order as the circum-
stances require to give effect to the terms of
the direction and may, without limiting the
generality of the foregoing, require the bank
holding company concerned to sell the shares
that are the subject-matter of the direction.

(3) An appeal from an order of a court under
this section lies in the same manner as, and to
the same court to which. an appeal may be
taken from any other order of the court.

918. This Division does not apply to a
securities underwriter in respect of shares of a
body corporate or ownership interests in an
unincorporated entity that are acquired by the
underwriter in the course of a distribution to
the public of those shares or ownership
interests and that are held by the underwriter
for a period of not more than six months.

919. (1) The directors of a bank holding
company may make such arrangements as
they deem necessary to carry out the intent of
this Division and. in particular, but without
limiting the generality of the foregoing, may

(a) require any person in whose name a
share of the bank holding company is held
to submit a declaration setting out

(i) the beneficial ownership of the share.
and

(ii) such other information as the direc-

tors deem relevant for the purposes of this

Division;
(b) require any person who wishes to have
a transfer of a share registered in the name
of. or to have a share issued to, that person
to submit a declaration referred to in
paragraph (a) as though the person were the
holder of that share: and

ch.9

916. Les personnes visées par | arrété
peuvent, dans les trente jours qui suivent sa

prise, en appeler conformément 2 Iarticle
977.

917. (1) En cas d’'inobservation de 1'arréié,
une ordonnance d’exécution peut, au nom du
ministre, étre requise d'un tribunal.

(2) Le tribunal saisi de la requéte peut
rendre I’ordonnance nécessaire en l'espéce
pour donner effet aux modalités de I"arrété et
enjoindre, notamment, & la société de porte-
feuille bancaire concernée de vendre les
actions en cause.

(3) L'ordonnance peut étre portée en appel
de la méme maniere et devant la méme
juridiction que toute autre ordonnance rendue
par le tribunal.

918. La présente section ne s'applique pas
au souscripteur a forfait dans le cas d’actions
d’une personne morale ou de titres de partici-
pation d’une entité non constituée en personne
morale, acquis par ce dernier dans le cadre de
leur souscription publique et détenus par lui
pendant au plus six mois.

919. (1) Le conseil d'administration peut
prendre toute mesure qu'il juge nécessaire
pour réaliser 1’objet de la présente section et
notamment :

a) exiger des personnes au nom desquelles
sont détenues des actions de la société de
portefeuille bancaire une déclaration men-
tionnant :

(1) le véritable propriétaire des actions.

(ii) tout autre renseignement qu’il juge
utile pour P'application de la présente
section;

b) exiger de toute personne sollicitant
I'inscription d’un transfert d actions ou une
émission d'actions la déclaration visée a
I'alinéa a) comme s’il s’agissait du déten-
teur des actions;

o
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